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RELATORIO DA  ADMINISTRACAO DA l
COMPANHIA E SUAS CONTROLADAS "
INPASA AGROINDUSTRIAL S/A INPASA

Aos senhores acionistas da Companhia e suas controladas: Inpasa Agroindustrial S/A.

De acordo com as disposicdes legais e estatutarias, submetemos a apreciacdo dos senhores
os documentos relativos as Demonstracdes Financeiras, compreendendo o exercicio de
01 de janeiro a 31 de dezembro de 2019, permanecendo a disposi¢do dos senhores para
quaisquer esclarecimentos que julgarem necessarios.

1. Cenério econémico no qual se insere a atividade empresarial
A Inpasa Agroindustrial S/A sociedade andnima de capital fechado, constituida em 21 de
dezembro de 2017, tem sua sede social e operacional na BR 163, km 817, s/n, CEP
78.558-970, Zona Rural da cidade de Sinop Estado do Mato Grosso, Brasil.

Com objetivo de ser o maior produtor de Etanol de Milho do continente, escolhemos
Sinop no MT para implantar nossa terceira planta que encontra-se em plena operagéo que
iniciou no comeco do segundo semestre de 2019, a planta ja alcancou e até superou sua
capacidade maxima de producdo, contribuindo para o objetivo do grupo de manter-se
como o maior produtor de Etanol de Milho da América Latina e buscando novos
patamares de recordes de producao.

Nossa escolha pelo norte de Mato Grosso se deve a abundancia em matéria prima e
localizacdo privilegiada em uma regido prdspera e em pleno desenvolvimento.

2. Indicadores de qualidade e produtividade
Nossos investimentos foram na casa de 800 milhdes de reais para a instalagdo de uma
industria de fabricacio de Etanol Anidro e Hidratado de DDGS, Oleo de Milho e Energia
Elétrica que gerou durante a obra 1.600 empregos diretos e indiretos e apds o inicio da
fase operacional com mais de 350 empregos diretos.

O empreendimento causa importante impacto no desenvolvimento econémico, na geracéo
de empregos, na valorizacdo e verticalizacdo da cadeia produtiva do Milho, na geracédo
de energia limpa e renovavel, no aumento de ofertas de produtos e coprodutos.

A Inpasa Agroindustrial S/A, possui 0 objetivo de produzir Etanol de Milho, Energia
Elétrica, DDGS! e Oleo de Milho, comprometendo-se com a satisfacdo de seus clientes e
a melhoria continua dos seus processos produtivos industriais e de gestao,
proporcionando seguridade aos requisitos aplicaveis.

1 DDGS - (Dried Distillers Grains with. Solubles) Gréos Secos de Destilaria com Solveis.
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3. Desenvolvimento tecnologico

A Inpasa Agroindustrial S/A possui como prioridade em seus planos de
negocios a producgdo de energias limpas e renovaveis e para isso direciona
seus investimentos para processos com a mais alta tecnologia de controle e
automacao em todas as etapas do processo industrial, existe a preocupacéo
para o correto reaproveitamento e disposic¢do dos residuos.

Os principais pontos sdo: Recuperagdo do &lcool arrastado pelo gas
carbénico durante o processo de fermentacdo através de um complexo
sistema de lavagem de gases, aumentando 0 rendimento do processo e
zerando a emissao desde para a atmosfera.

Recuperacdo da massa do mosto destilado através de modernos secadores,
gerando um subproduto residual de alto valor nutritivo, utilizado na
alimentacdo animal;

O processo foi elaborado de maneira que todas as trocas térmicas sejam
otimizadas. Para aumentar a eficiéncia e o uso racional da agua conta com
equipamentos novos e modernos, como torres de resfriamento, ETA,
Osmose Reversa GE alem de trocadores de calor de alto rendimento. Desta
maneira, com o reuso desde bem natural t&o vital, os volumes totais a serem
utilizados durante as operagdes serdo minimizados significativamente.

As colunas de destilagdo foram projetadas e construidas com tecnologia de
ponta, gerando economias significativas de vapor por unidade de etanol
produzido baseados nos projetos ja em funcionamento no Paraguai.

4. Politicas social e ambiental

A preservagdo e a responsabilidade com os recursos naturais estdo na
esséncia da Inpasa Agroindustrial S/A, pois é com essa premissa que ela
consegue projetar os seus ideais e espera alcancar o sucesso, que nao envolve
apenas a industria, mas sim toda uma comunidade que esta a sua volta e que
também depende de todos estes recursos que a natureza nos proporciona.

A consciéncia ambiental ndo fica apenas dentro da indUstria, nossas equipes
sdo capacitadas e educadas para lidar com o0 meio onde vivemos. Esta é uma
atitude de quem tem o pensamento global, onde mesmo os colaboradores
indiretos sdo educados para entender a importancia da preservacdo deste
meio por parte deles também.
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Assim conseguimos estruturar de forma segura o equilibrio entre as
atividades produtivas e suas praticas com o meio ambiente.

Demonstramos todo 0 nosso compromisso em cumprir 0s requisitos de
Qualidade, ran tentabili aplicaveis aos n0ss0S Processos
produtivos e aos nossos produtos, planejamos alcancar a satisfagdo dos
nossos clientes e partes interessadas, compreendendo as necessidades e
expectativas dos mesmos.

Cumprir as praticas ambientais sustentdveis para garantir um
desenvolvimento continuo, sustentavel e em harmonia com o0 meio ambiente.

Contamos com colaboradores qualificados e comprometidos, mediante
capacitacdo e formagéo continua.

Cumprimos com o0s requisitos estabelecidos nas leis e regulamentos
aplicaveis; além da implementagdo de normas internacionais;

Nos concentraremos sempre na melhoria continua e no desenvolvimento da

eficacia do nosso sistema de gestdo democrética e integrada para alcangar
nossos objetivos.

5. Indicadores de producao e desempenho

A Companhia entrou em operacéo em agosto deste ano e ja mostra sinais de crescimento
ao longo dos periodos mensais seguintes como podemos observar no quadro abaixo;

Evolucao da producdo

Unidade
de Medida Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Total
Etanol Hidratado m3 20.417 39.347 37.153 37.912 41.644 176.473
DDGS Toneladas 12.831 23.223 21.884 24.270 22.362 104.570
Etanol Anidro m3 3.266 2.882 3.677 4.239 1.807 15.871
Oleo Milho Toneladas 787 2.588 2.355 2.318 2.113 10.161
Energia Elétrica Mwh - - - - 1.005 1.005
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A expectativa da diretoria € que esses numeros crescam a medida em que 0S processos
industriais se adequem ao longo
do tempo, no entanto €
consideravelmente  satisfatorio
dentro da capacidade nominal e
tecnologias utilizada.

Agosto E Setembro EOutubro ENovembro EDezembro

Etanol DDGS Etanol Oleo Milho  Energia
Hidratado Anidro Elétrica

6. Indicadores de comercializacao

A Companhia aponta que teve um quantitativo satisfatorio em relacdo a expectativa de
comercializacdo de seus produtos e coprodutos no periodo desde o inicio de suas
operacOes até a data base dessas demonstracdes financeiras conforme quadro a seguir;

Evolucéo da comercializacdo

Unidade

de
Medida Agosto Setembro Outubro Novembro Dezembro Total
Etanol Hidratado m3 3.852 1.516 48.365 33.329 48.086 135.148
DDGS Toneladas 98 1.387 6.546 1.133 35.484 44.648
Etanol Anidro m3 222 2.398 6.271 3.088 1.884 13.863
Oleo de Milho Toneladas - 1.312 3.864 2.050 1.813 9.039

A praca de comercializacdo dos produtos e coprodutos sdo variadas e abrange
territorialmente boa parte dos

Oleo de Milho = estados do territdrio nacional, com
Etanol Anidro Bt boa performance no centro oeste e
— sudeste. A Companhia iniciou

negécios com o  exterior
primeiramente com o DDGS na
modalidade exportacdo direta e
indireta, com expectativa de

Etanol Hidratado |

B Dezembro B Novembro EMOutubro mSetembro B Agosto
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7. Indicador de geragao de emprego

A Companhia gera emprego e renda na regido norte do estado de Mato Grosso, onde tem
um potencial de méo de obra bastante
interessante. O municipio de Sinop

oferece condicdo para a Companhia Evolugdo da geragdo de empregos

no tocante a recurso intelectual a ser Postos de trabalhos Empregos
empregado nos colaboradores, hoje o preenchidos gerados
municipio conta com faculdades Ago 302 6
publicas e particulares, institutos de Set 313 11
tecnologia e instituicdes de apoio ao Out 352 39
ensino. A Inpasa investe na Nov 367 15
capacitacdo de seus colaboradores Dez 394 27

através de ajuda de custo, contratacdo
de cursos profissionalizantes, parcerias com SENAL.

No periodo operacional da Companhia a geracdo de emprego foi crescendo
gradativamente e 0 nimero de postos de trabalhos foram preenchidos.

8. Eventos subsequentes e expectativas com relagdo ao futuro

Segundo a UNEM - Unido Nacional do Etanol de Milho, a producéo de etanol de milho
no Brasil, intensificada nos dltimos trés anos, ndo somente garante um volume maior do
combustivel no mercado, mas tem potencial para dar mais estabilidade aos precos ao
longo do tempo. Isso porque sua principal matéria-prima, o milho, pode ser armazenado
e esta disponivel durante o ano todo — permitindo uma operacdo permanente das usinas,
ao contrario do que ocorre com a cana-de-agucar.

Calcula-se que as industrias que operam com cana ficam aproximadamente 33% do ano
sem produzir devido a entressafra, nos meses de dezembro a marco (120 dias criticos para
0 abastecimento). Nesse periodo, é natural que os precos ao consumidor acabem se
elevando, devido a reducdo na oferta do combustivel.

“Mas, a médio prazo, com o aumento da producdo pelo milho, essa oscilacéo tende a
perder forca. Conforme a participacdo do etanol de milho se ampliar no mercado
brasileiro, teremos menos sazonalidade de oferta e precos mais equilibrados”, observa o
presidente da Unido Nacional do Etanol de Milho (Unem), Guilherme Nolasco.

Se em 2015, segundo dados da Agéncia Nacional do Petrdleo (ANP) e do Centro de
Estudos Avangados em Economia Aplicada (Cepea), o etanol de milho correspondia a
0,4% da producdo total do etanol brasileiro, o percentual chegou a 4% no ano passado.
As projecdes da Unem apontam para 20% daqui a oito anos (2028).
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Mato Grosso € o estado brasileiro com maior potencial de producédo de etanol de milho,
em 2018 a producédo das usinas foi de mais 600 milhdes de litros de etanol por ano,
segundo o (SINDALCOOL).

A projecdo é que o estado produza em torno de um bilhdo de litros de etanol nas duas
proximas safras (CONAB).

Seguindo essa premissa a producdo do etanol de milho deve superar a producao do etanol
de cana em pouco tempo em funcdo do tamanho da producédo do gréo no estado.

Para tanto a Inpasa Agroindustrial S/A vem investindo em capacidade de armazenagem
e recepcao do grdo, logistica ndo s6 em relagdo ao Milho mais em todos os insumos que
serdo utilizados na producéo e o que existe de mais avancado nas tecnologias do processo
industrial.
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9. Declaracdo sobre Consultoria Prestada pelos Auditores Independentes

Em conformidade com a Instrugdo CVM n° 381 de 14 de janeiro de 2003, a Companhia declara
gue mantém contrato com a KPMG Auditores Independentes (“KPMG”), firmado em 28 de maio
de 2019, para a emissdo do relatério de auditoria sobre as demonstracfes financeiras para o
exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2019 e os relatérios de revisdo das Informagdes
Trimestrais contemplando os balangos patrimoniais em 31 de mar¢o, 30 de junho, 30 de setembro
e 31 de dezembro de 2019. A partir do contrato celebrado referente ao exercicio de 2019, a KPMG
prestou servicos apenas dedicadas a auditoria e as revisdes trimestrais. Esclarecemos que a
Companhia adere aos seguintes principios quanto a contratacdo do auditor independente: (i) o
auditor ndo realiza auditoria do seu proprio trabalho/relatdrio; (ii) o auditor ndo exerce funcGes
gerenciais na Companhia; e (iii) o auditor ndo promove ou representa os interesses da Inpasa
Agroindustrial S.A..

As informacBes contabeis aqui apresentadas no Relatério da Administracdo e nas Notas
Explicativas as demonstragdes financeiras estdo de acordo com os critérios da legislacdo
societaria brasileira, a partir de informacgGes financeiras auditadas. As informacgdes ndo
financeiras, assim como outras informacdes operacionais, ndo foram objeto de auditoria por parte
dos auditores independentes.



RELATORIO DA  ADMINISTRACAO DA ’
COMPANHIA E SUAS CONTROLADAS =
INPASA AGROINDUSTRIAL S/A ’NPASA

10. Declaracdes da Diretoria

Em observéancia as disposi¢des constantes no artigo 25, paragrafo 1°, incisos V e VI, da Instrugdo
CVM n° 480, de 07 de dezembro de 2009 (“ICVM 480”), os Diretores declaram que discutiram,
reviram e concordaram com as demonstrac6es financeiras referente ao exercicio findo em 2019
e 2018, respectivamente, e com as opinides expressas no Relatério de Auditoria da KPMG
Auditores Independentes referente as mesmas.

Sinop — MT, 20 de julho de 2020

Flavio Peruzo Pires Gongalves
Diretor

Fernando Zioli Alfini
Diretor
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KPMG Auditores Independentes

Avenida Presidente Vargas, 2.121
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Edificio Times Square Business

14020-260 - Ribeirdo Preto/SP - Brasil

Caixa Postal 457 - CEP 14001-970 - Ribeirdo Preto/SP - Brasil
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REIAL0I0 dS auditores Independentes Soore as
(emonstracoes financerras Indviduas e conspldadas

Aos Diretores e Acionistas da
Inpasa Agroindustrial S.A.
Sinop - Mato Grosso

Opiniao

Examinamos as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Inpasa Agroindustrial
S.A.(Companhia), identificadas como Controladora e Consolidado, respectivamente, que
compreendem o balanco patrimonial em 31 de dezembro de 2019 e as respectivas demonstracfes
do resultado, do resultado abrangente, das mutac¢des do patrimonio liquido e dos fluxos de caixa
para o exercicio findo nessa data, bem como as correspondentes notas explicativas, compreendendo
as politicas contabeis significativas e outras informacgdes elucidativas.

Em nossa opinido, as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas acima referidas
apresentam adequadamente, em todos os aspectos relevantes, a posi¢cao patrimonial e financeira,
individual e consolidada, da Inpasa Agroindustrial S.A. em 31 de dezembro de 2019, o desempenho
individual e consolidado de suas operacg@es e os seus fluxos de caixa individuais e consolidados para
o exercicio findo nessa data, de acordo com as préticas contdbeis adotadas no Brasil e com as
normas internacionais de relatério financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting Standards
Board (IASB).

Base para opinido

Nossa auditoria foi conduzida de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria.
Nossas responsabilidades, em conformidade com tais normas, estdo descritas na secdo a seguir
intitulada “Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstracdes financeiras
individuais e consolidadas”. Somos independentes em relacdo a Companhia e suas controladas,
de acordo com os principios éticos relevantes previstos no Codigo de Etica Profissional do
Contador e nas normas profissionais emitidas pelo Conselho Federal de Contabilidade, e
cumprimos com as demais responsabilidades éticas de acordo com essas normas. Acreditamos
gue a evidéncia de auditoria obtida é suficiente e apropriada para fundamentar nossa opiniéo.

Principais assuntos de auditoria

Principais assuntos de auditoria sdo aqueles que, em nosso julgamento profissional, foram os mais
significativos em nossa auditoria do exercicio corrente. Esses assuntos foram tratados no contexto
de nossa auditoria das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas como um todo e na
formacéo de nossa opinido sobre essas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas e,
portanto, ndo expressamos uma opinido separada sobre esses assuntos.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity
11



Determinacao da vida util e do valor residual de ativos imobilizados relacionados ao projeto de

construcdo da planta industrial em Sinop

Veja as Notas n®1, 7 i e 14 das demonstracdes financeiras

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

Em Agosto de 2019, a Companhia deu
inicio as operagfes da unidade de Sinop e
seus bens de imobilizado deram inicio as
atividades, tendo sido determinada as
estimativas e premissas relativas as vidas
Uteis e valores residuais dos referidos bens
de imobilizado, utilizadas para mensuragéo
de seus ativos, e base para o célculo dos
encargos de depreciacao.

A Companhia utiliza julgamentos
significativos para determinar as
estimativas e premissas relativas as vidas
Uteis e os valores residuais estimados dos
referidos bens de imobilizado. Uma
alteragéo das premissas utilizadas e dos
julgamentos exercidos podem impactar de
forma relevante os encargos de
depreciagdo reconhecidos no exercicio
corrente e em exercicios futuros e o
resultado na venda dos ativos no futuro.
Dessa forma, consideramos esse assunto
significativo para nossa auditoria.

Os nossos procedimentos incluiram, mas néo se
limitaram a:

- Obtencéo do entendimento do desenho dos
controles internos chave para a determinacéo das
estimativas relacionadas a vida util e ao valor
residual dos referidos bens de imobilizado;

Avaliagdo, com o auxilio dos nossos especialistas
em avaliacdo de ativos imobilizados, das premissas
utilizadas na determinacao da vida (til dos ativos,
com base em relatdrio sobre o inventario fisico dos
bens do ativo imobilizado elaborado por
especialista contratado pela Companhia para fins
de mensuracéo da depreciacéo;

Avaliagdo, com o auxilio dos nossos especialistas
em avaliacéo de ativos imobilizados, da
competéncia, objetividade e capacidade técnica
dos especialistas externos contratados pela
Companhia envolvidos neste assunto;

Recalculo dos encargos de depreciacao
reconhecidos durante o exercicio e do valor
residual atribuido aos ativos imobilizados; e

Avaliacdo se as divulgacdes nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas consideram
as informacdes relevantes.

Com base nos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitavel, o saldo da deprecia¢éo do
ativo imobilizado relacionado ao projeto de
construcdo da planta industrial em Sinop, assim
como as respectivas divulgacdes, no contexto das
demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, referentes ao exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the

KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (“‘KPMG International”), g entity

12




Avaliacdo da determinacdo dos gastos capitalizdveis como custo de imobilizado relacionados ao projeto

de construgdo da planta industrial em Sinop

Veja as Notas n®1, 7 i e 14 das demonstracdes financeiras

Principais assuntos de auditoria

Como auditoria enderecou esse assunto

A Companbhia foi constituida em 22 de
dezembro de 2017, tendo como projeto a
construcdo de planta industrial em Sinop,
no Mato Grosso que deu deu inicio as suas
operacdes em Agosto de 2019. Durante
2019, foram ainda registrados montantes
relevantes na rubrica de imobilizado
relativos a custos para aquisicédo de
imobilizado e a investimentos ja realizados
com a construcdo da referida planta.

Consideramos esse assunto como um
principal assunto de auditoria, devido ao
fato desses ativos serem 0s principais
elementos que influenciam as
demonstracdes financeiras e de em nossa
auditoria a avaliagcdo da determinacéo dos
gastos passiveis de capitalizagédo ter
envolvido julgamento significativo.

Os nossos procedimentos incluiram, mas néo se
limitaram a:

- Obtencéo do entendimento do desenho dos
controles internos chaves da Companhia
relacionados com o processo de determinacéo dos
gastos capitalizaveis como custo de imobilizado
relativos ao projeto de construcéo da planta
industrial em Sinop;

Avaliacdo dos critérios e premissas da Companhia
subjacentes a determinacdo dos gastos a serem
capitalizados como imobilizado com base em
amostra de documentos que suportam os valores
capitalizados, confrontando com os contratos
celebrados, as medicOes efetuadas, os relatérios
de acompanhamento e recebimento dos
equipamentos adquiridos e de evolucéo e
acompanhamento das obras, e 0 comprovante
bancario dos pagamentos dos adiantamentos
efetuados.

Avaliacdo se as divulgacdes nas demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas consideram
as informacdes relevantes.

Com base nos procedimentos acima resumidos,
consideramos aceitavel, o saldo do ativo imobilizado,
no tocante a determinacao dos gastos capitalizaveis
relativos & construcéo da planta industrial em Sinop,
assim como as respectivas divulgacdes, no contexto
das demonstracdes financeiras, referentes ao
exercicio findo em 31 de dezembro de 2019.

Outros assuntos — Demonstragdes do valor adicionado

As demonstracdes individuais e consolidadas do valor adicionado (DVA) referentes ao exercicio findo
em 31 de dezembro de 2019, elaboradas sob a responsabilidade da administracdo da Companhia, e
apresentadas como informacé&o suplementar para fins de IFRS, foram submetidas a procedimentos
de auditoria executados em conjunto com a auditoria das demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas da Companhia. Para a formac&o de nossa opinido, avaliamos se essas demonstracdes
estdo conciliadas com as demonstrac@es financeiras e registros contabeis, conforme aplicavel, e se a
sua forma e contetdo estdo de acordo com os critérios definidos no Pronunciamento Técnico CPC
09 - Demonstracéo do Valor Adicionado. Em nossa opinido, essas demonstra¢des individuais e
consolidadas do valor adicionado foram adequadamente elaboradas, em todos os aspectos
relevantes, segundo os critérios definidos nesse Pronunciamento Técnico e sdo consistentes em
relacdo as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas tomadas em conjunto.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the

KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (“‘KPMG International”), g entity
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Enfase — reapresentacdo das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas

Chamamos a atencédo a nota explicativa no 2 as demonstra¢des financeiras individuais e
consolidadas da Inpasa Agroindustrial S.A, que divulga que as demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas da Companhia foram alteradas e estdo sendo reapresentadas para refletir mudanga
imaterial no célculo da reserva legal e dos dividendos minimos obrigatérios, além de melhorias de
algumas divulgacbes. Em 28 de fevereiro de 2020, emitimos relatdrio de auditoria sem modificagdo
sobre as demonstracdes financeiras individuais e consolidadas da Inpasa Agroindustrial S.A, que ora
estao sendo reapresentadas. Consequentemente, N0sSso novo relatorio substitui o relatério
anteriormente emitido.

Outras informagées que acompanham as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas e o

relatério dos auditores

A administracdo da Companhia é responsavel por essas outras informac¢des que compreendem o
Relatério da Administracao.

Nossa opinido sobre as demonstrag@es financeiras individuais e consolidadas ndo abrange o
Relatério da Administragéo e ndo expressamos qualquer forma de conclusdo de auditoria sobre esse
relatorio.

Em conexdo com a auditoria das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas, nossa
responsabilidade é a de ler o Relatério da Administracao e, ao fazé-lo, considerar se esse relatorio
esta, de forma relevante, inconsistente com as demonstracdes financeiras ou com nosso
conhecimento obtido na auditoria ou, de outra forma, aparenta estar distorcido de forma relevante.
Se, com base no trabalho realizado, concluirmos que héa distor¢éo relevante no Relatério da
Administracdo, somos requeridos a comunicar esse fato. Ndo temos nada a relatar a este respeito.

Responsabilidades da administracdo pelas demonstrages financeiras individuais e consolidadas

A administracéo é responsavel pela elaboragéo e adequada apresentagdo das demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas, de acordo com as praticas contabeis adotadas no Brasil e
com as normas internacionais de relatério financeiro (IFRS), emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB), e pelos controles internos que ela determinou como necessarios para
permitir a elaboracéo de demonstragfes financeiras livres de distor¢éo relevante,
independentemente se causada por fraude ou erro.

Na elaboracao das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas, a administragéo é
responsavel pela avaliagcdo da capacidade de a Companhia continuar operando, divulgando, quando
aplicavel, os assuntos relacionados com a sua continuidade operacional e o uso dessa base contabil
na elaboracgdo das demonstrac¢des financeiras individuais e consolidadas, a ndo ser que a
administragdo pretenda liquidar a Companhia ou cessar suas operacdes, ou ndo tenha nenhuma
alternativa realista para evitar o encerramento das operacoes.

Responsabilidades dos auditores pela auditoria das demonstragdes financeiras individuais e

consolidadas

Nossos objetivos sdo obter seguranca razoavel de que as demonstracdes financeiras individuais e
consolidadas, tomadas em conjunto, estdo livres de distor¢éo relevante, independentemente se
causada por fraude ou erro, e emitir relatério de auditoria contendo nossa opinido. Seguranca
razoavel é um alto nivel de seguranca, mas nao uma garantia de que a auditoria realizada de acordo
com as normas brasileiras e internacionais de auditoria sempre detectam as eventuais distor¢ées
relevantes existentes. As distor¢des podem ser decorrentes de fraude ou erro e sdo consideradas
relevantes quando, individualmente ou em conjunto, possam influenciar, dentro de uma perspectiva
razoavel, as decisfes econdémicas dos usuarios tomadas com base nas referidas demonstracdes
financeiras.

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma- KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG KPMG network of independent member firms affilie vith KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica International Cooperative (‘KPMG International”), a ss entity.
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Como parte da auditoria realizada de acordo com as normas brasileiras e internacionais de auditoria,
exercemos julgamento profissional e mantemos ceticismo profissional ao longo da auditoria. Além
disso:

— ldentificamos e avaliamos os riscos de distor¢do relevante nas demonstragées financeiras
individuais e consolidadas, independentemente se causada por fraude ou erro, planejamos e
executamos procedimentos de auditoria em resposta a tais riscos, bem como obtemos evidéncia
de auditoria apropriada e suficiente para fundamentar nossa opinido. O risco de ndo detecgdo de
distorcao relevante resultante de fraude é maior do que o proveniente de erro, ja que a fraude
pode envolver o ato de burlar os controles internos, conluio, falsificagcdo, omisséo ou
representacoes falsas intencionais.

— Obtemos entendimento dos controles internos relevantes para a auditoria para planejarmos
procedimentos de auditoria apropriados as circunstancias, mas, ndo, com o objetivo de
expressarmos opinido sobre a eficacia dos controles internos da Companhia e suas controladas.

— Avaliamos a adequacéo das politicas contébeis utilizadas e a razoabilidade das estimativas
contabeis e respectivas divulgaces feitas pela administracdo.

— Concluimos sobre a adequacao do uso, pela administracdo, da base contabil de continuidade
operacional e, com base nas evidéncias de auditoria obtidas, se existe incerteza relevante em
relacdo a eventos ou condicBes que possam levantar divida significativa em relacdo a capacidade
de continuidade operacional da Companhia e suas controladas. Se concluirmos que existe
incerteza relevante, devemos chamar atencdo em nosso relatério de auditoria para as respectivas
divulgacBes nas demonstracdes financeiras individuais e consolidadas ou incluir modificacdo em
nossa opinido, se as divulgacdes forem inadequadas. Nossas conclusfes estdo fundamentadas
nas evidéncias de auditoria obtidas até a data de nosso relatério. Todavia, eventos ou condicdes
futuras podem levar a Companhia e suas controladas a ndo mais se manterem em continuidade
operacional.

— Avaliamos a apresentacdo geral, a estrutura e o conteddo das demonstracdes financeiras,
inclusive as divulgacdes e se as demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
representam as correspondentes transacdes e os eventos de maneira compativel com o objetivo
de apresentacéo adequada.

— Obtemos evidéncia de auditoria apropriada e suficiente referente as informacgdes financeiras das
entidades ou atividades de negdécio do grupo para expressar uma opinido sobre as demonstracdes
financeiras individuais e consolidadas. Somos responsaveis pela direcao, supervisdo e
desempenho da auditoria do grupo e, consequentemente, pela opinido de auditoria.

Comunicamo-nos com a administracéo a respeito, entre outros aspectos, do alcance planejado, da
época da auditoria e das constatacdes significativas de auditoria, inclusive as eventuais deficiéncias
significativas nos controles internos que identificamos durante nossos trabalhos.

Dos assuntos que foram objeto de comunicacéo com a administracdo, determinamos aqueles que
foram considerados como mais significativos na auditoria das demonstracdes financeiras individuais
e consolidadas do exercicio corrente e que, dessa maneira, constituem os principais assuntos de
auditoria. Descrevemos esses assuntos em nosso relatério de auditoria, a menos que lei ou
regulamento tenha proibido divulgacéo publica do assunto, ou quando, em circunstancias
extremamente raras, determinarmos que o assunto ndo deve ser comunicado em nosso relatério
porque as consequéncias adversas de tal comunicacdo podem, dentro de uma perspectiva razoavel,
superar os beneficios da comunicagéo para o interesse publico.
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Ribeirdo Preto, 20 de julho de 2020

KPMG Auditores Independentes
CRC 2SP-027666/F

%
Rafael Henrigue Klug
Contador CRC 1SP246035/0-7

KPMG Auditores Independentes, uma sociedade simples brasileira e firma-
membro da rede KPMG de firmas-membro independentes e afiliadas a KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), uma entidade suica.

KPMG Auditores Independentes, a Brazilian entity and a member firm of the
KPMG network of independent member firms affiliated with KPMG
International Cooperative (‘KPMG International”), a Swiss entity.
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Inpasa Agroindustrial S.A

Balancos patrimoniais em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro de 2018.

(Em milhares de reais)
Ativo

Circulante
Caixa e equivalentes de caixa
Contas a receber
Estoque
Impostos a recuperar
Outras contas a receber

Total do ativo circulante

N&o circulante
Realizavel a longo praze
Ativo fiscal diferidc
Impostos a recuperar
Mtuo financeira

Investimentos
Imobilizado
Intangivel

Total do ativo ndo circulante

Total do ativo

Nota

10

12

Controladora Consolidado
2.019 2.018 2.019 2.018
2.377 179 2.812 183
38.304 - 39.799 -
274.482 - 276.596 -
14.764 553 14.764 553
4.015 131 4.078 329
333.942 863 338.049 1.065
11.700 - 11.700 -
29.178 - 29.178 -
71.618 - 69.483 -
112.496 - 110.361 -
198 187 198 -
728.313 375.107 728.395 375.107
259 316 259 316
728.770 375.610 728.852 375.423
1.175.208 376.473 1.177.261 376.488

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstragdes financeiras individuais e consolidada:

Passivo

Patrimdnio liquida
Fornecedores
Emprestimos e financiamentos
Instrumentos financeiros derivativos
Salérios e encargos a pagar
Impostos e contribuicdes a recolher
Passivo fiscal corrente
Adiantamento de clientes
Dividendos a pagar
Outras contas a pagar

Total do passivo circulante
Na&o circulante

Emprestimos e financiamentos
Empréstimos - parte relacionadas

Proviséo para perdas em investimentos

Total do passivo néo circulante
Patrimonio liquida
Capital social
Capital a integralizar
Reservas de lucros
Prejuizos acumulados
Total do patriménio liquidc
Total do passivo

Total do passivo e patrimonio liquidc
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Nota

16

13

20

Controladora Consolidado
2.019 2.018 2.019 2.018
105.481 40.435 107.386 40.435
241.929 - 241.929 -
2.688 - 2.688 -
4.948 965 5.150 980
9.282 1.180 9.290 1.180
17.682 - 17.797 -
46.240 - 46.240 -
5.816 - 5.816 -
809 367 811 368
434.875 42.947 437.107 42.962
33.526 - 33.526 -
487.854 193.793 487.958 193.793
283 - - -
521.663 193.793 521.484 193.793
200.001 200.000 200.001 200.000
1) (51.761) 1) (51.761)
18.670 - 18.670 -
- (8.506) - (8.506)
218.670 139.733 218.670 139.733
956.538 236.740 958.591 236.755
1.175.208 376.473 1.177.261 376.488




Inpasa Agroindustrial S.A

Demonstragdes de resultados
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais) Controladora Consolidado
Nota 2.019 2.018 2.019 2.018

Operagoes continuadas

Receita operacional liquida 23 368.288 - 375.884 -
Custo das vendas 24 (223.250) - (229.656) -
Lucro bruto 145.038 - 146.227 -
Despesas operacionais
Despesas de vendas e distribuicéo 25 (22.287) - (22.287) -
Despesas administrativas e gerais 26 (20.022) (4.943) (21.512) (4.999)
Outras receitas e despesas operacionais 3.043 984 3.196 831
Lucro (prejuizo) antes das financeiras liquidas 105.772 (3.959) 105.625 (4.168)
Receitas financeiras 88.643 8.834 88.643 8.834
Despesas financeiras (155.169) (13.172) (155.178) (13.172)
Resultado financeiro liquido 27 (66.526) (4.338) (66.535) (4.338)
Participagao nos lucros das empresas investidas
por equivaléncia patrimonial, liquida de impostos 13 (272) (209) - -
Resultado antes dos impostos 38.974 (8.506) 39.089 (8.506)
Imposto de renda e contribuigéo social diferido 28 11.700 - 11.700 -
Imposto de renda e contribuigéo social correntes 28 (17.682) - (17.797) -
Lucro liquido (prejuizos) do exercicio 32.992 (8.506) 32.992 (8.506)
Lucro liquido (prejuizos) do exercicio basico e diluido por agéo 30 0,16 (0,04) 0,16 (0,04)

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
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Inpasa Agroindustrial S.A

Demonstragdes de resultados abrangentes
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2.019 2.018 2.019 2.018
Lucro liquido (prejuizos) do exercicio 32.992 (8.506) 32.992 (8.506)
Outros resultados abrangentes - - - -
Total do resultado abrangente do periodc 32.992 (8.506) 32.992 (8.506)

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
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Inpasa Agroindustrial S.A
Demonstragdes das mutagdes do patrimdnio liquido

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Capital social Reservas de lucros
Reserva de
Subscrito e incentivos Retencéo de
Nota Subscrito A integralizar integralizado Reserva legal fiscais lucros Prejuizos acumulados Total
Saldo em 1° de janeiro de 2018 20 100 (100) - - - - - -
Aumento de capital 199.900 (199.900) - - - - - -
Integralizacao de capital 148.239 148.239 - - - - 148.239
Prejuizo do exercicio - - - - - - (8.506) (8.506)
Saldos em 31 de dezembro de 2018 200.000 (51.761) 148.239 - - - (8.506) 139.733
Aumento de capital 1 1) - - - - - -
Integralizacao de capital - 51.761 51.761 - - - - 51.761
Lucro liqudo do exercicio - - - - - - 32.992 32.992
Destinacéo do lucro:
Constituicao de reserva legal 20b - - - 1.224 - - (1.224) -
Dividendos minimos obrigatorios 20c - - - - - - (5.816) (5.816)
Reserva de incentivos fiscais 20d 10.930 - (10.930) -
Transferencia para retencéo de lucros 20e - - - - - 6.516 (6.516) -
Saldos em 31 de dezembro de 2019 20 200.001 1) 200.000 1.224 10.930 6.516 - 218.670

As notas explicativas sao parte integrantes das demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
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Inpasa Agroindustrial S.A

Demonstracdes de fluxo de caixa - método direto

Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Nota
Fluxo de caixa das atividades operacionais
Lucro liquido (prejuizos) do exercicio
Ajustes para:
Depreciacao e amortizagdo 14
Equivalencia patrimonial 13

Juros e variagdes cambiais
Despesas de imposto de renda e contribuicao social
Incentivo fiscal

Variagdes em: Aumento ou redugéo de ativos:
Estoque

Impostos a recuperar

Contas a receber

Outras contas a receber

Variagdes em: Aumento ou reducéo de passivos:
Fornecedores

Obrigagdes trabalhistas

Impostos e contribui¢des a recolher

Adiantamento de clientes

Outras contas a pagar

Caixa liquido aplicado nas atividades operacionais

Fluxo de caixa das atividades de investimentos
Outros investimentos
Aquisicao de ativos imobilizados 31
Emprestimos concedidos a partes relacionadas
Aquisicao de ativos intangiveis
Fluxo de caixa liquido aplicado nas atividades de investimentos

Fluxo de caixa das atividades de financiamentos

Aporte de capital em dinheiro 21b
Captacoes de empréstimos partes relacionadas 20
Captacoes de empréstimos e financiamentos de terceiros 16

Caixa liquido proveniente das atividades de financiamentos

Aumento do caixa e equivalentes de caixa liquido
Caixa e equivalentes de caixa em 1° de janeiro 9
Caixa e equivalentes de caixa em 31 de dezembro de 2019 9

As notas explicativas séo parte integrantes das demonstragoes financeiras individuais e consolidadas

21

Controladora Consolidado
2.019 2.018 2.019 2.018
32.992 (8.506) 32.992 (8.506)
13.753 666 13.755 666
272 209 - -
58.793 5.467 58.755 5.467
5.982 - 5.982 -
(3.234) (1.000) (3.234) (1.000)
108.558 (3.164) 108.250 (3.373)
(274.482) - (276.596) -
(43.389) (553) (43.389) (553)
(38.304) - (39.799) -
(3.884) (131) (3.947) (131)
65.046 - 66.951 -
3.983 965 4171 980
11.336 1.180 11.343 1.182
46.240 - 46.240 -
724 367 724 367
(124.172) (1.336) (126.052) (1.529)
(283) (396) (283) (396)
(366.958) (332.239) (367.042) (332.239)
(71.618) - (71.854) -
57 (339) 57 (187)
(438.802) (332.974) (439.121) (332.822)
51.761 148.239 51.916 148.284
235.268 186.250 237.743 186.250
278.143 - 278.143 -
565.172 334.489 567.802 334.534
2.198 179 2.629 183
179 - 183 -
2.377 179 2.812 183




Inpasa Agroindustrial S.A

Demonstracdes do Valor Adicionado
Exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 2018

(Em milhares de reais)

Controladora Consolidado

2.019 2.018 2.019 2.018

Receitas (1) 434.663 - 442.259 -
Vendas de mercadorias, produtos e servigos 421.683 - 429.279 -
Outras receitas 12.980 - 12.980 -
Insumos adquiridos de terceiros (2) 250.728 2.271 257.814 2.272
Custos dos produtos, das mercadorias e dos servigos vendidos 223.250 - 229.746 -
Materiais, energia, servigos de terceiros e outros 27.478 2.271 28.068 2.272
Valor adicionado bruto (1) - (2) = (3) 183.935 (2.271) 184.445 (2.272)
Depreciacéo e amortizagao (4) 13.807 666 13.809 666
Valor adicionado liquido produzido pela Companhia (3) - (4) = (5) 170.128 (2.937) 170.636 (2.938)
Valor adicionado recebido em transferéncia (6) 91.316 9.625 91.588 9.834
Resultado da equivaléncia patrimonial (272) (209) - -
Receitas financeiras 88.643 8.834 88.643 8.834
Incentivos fiscais para investimento 3.234 1.000 3.234 1.000
Outras transferencias (289) - (289) -
Valor adicionado total a distribuir (5+6) 261.444 6.688 262.224 6.896
Distribuicéo do valor adicionado 261.444 6.688 262.224 6.896
Pessoal 9.248 1731 9.970 1.774
Remuneragao direta 7.276 1.453 7.907 1.493
Beneficios 874 100 915 100
Alimentagao do trabalhador 606 59 613 59
F.GTS. 492 119 535 122
Impostos, taxas e contribuicdes 63.739 637 64.030 649
Federais 34.055 437 34.334 449
Estaduais 29.683 200 29.695 200
Municipais 1 - 1 -
Remuneragao de capitais de terceiros 188.457 4.320 188.224 4.473
Juros e variagdes 149.504 14.651 149.513 14.651
Aluguéis 117 120 117 120
Instrumentos derivativos 4.195 - 4.195 -
Outras 1.649 (1.945) 1.649 (1.945)
Lucros retidos (prejuizo do exercicio) 32.992 (8.506) 32.750 (8.353)

As notas explicativas sdo parte integrantes das demonstracdes financeiras individuais e consolidadas
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Inpasa Agroindustrial S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2019

Notas explicativas as demonstracdes financeiras
(Em milhares de reais)

Contexto operacional

A Inpasa Agroindustrial S.A. (“Companhia e suas controladas” ou “Companhia”) é uma
Sociedade Andnima, de capital fechado, constituida em 22 de dezembro de 2017, sob 0 CNPJ
de n°®29.316.596/0001-15, construida no municipio de Sinop, no estado do Mato Grosso,
totalizando uma area de 150 ha. A planta industrial ocupa uma area aproximadamente de 60 ha
com uma area construida de 112.752,29 m2. A Companhia e suas controladas foram
constituidas com objeto social de fabricacdo de etanol, DDGS (Distiller’s dried grains with
solubles) e 6leo em bruto, tendo como matéria-prima o milho em graos.

A planta produz ainda sua prépria energia elétrica e a caldeira usa biomassa. A unidade de
cogeracdo produz aproximadamente 30 MW, dos quais cerca de 50% sdo consumidas pela
propria planta e a energia excedente sera comercializada.

A viabilidade do investimento na producéo de etanol de milho esta ligada, entre outros fatores, a
oferta do cereal na regido em que esté a planta de producgdo. O etanol a partir de milho agrega
valor ao produto, além de favorecer outras cadeias, como a da bovinocultura, devido aos
subprodutos destinados a nutricdo animal.

A Companhia constituiu sua primeira filial em 22 de fevereiro de 2019, Inpasa Transportes e
desenvolverd a atividade de transporte voltados para logistica com matéria prima, insumos e
outros produtos.

Quando da elaboragédo das demonstragdes financeiras, a Administragdo fez uma avaliagéo sobre
a continuidade operacional da Companhia e suas controladas no futuro previsivel. A Companhia
e suas controladas apresentaram capital circulante negativo em 31 de dezembro de 2019 no
montante de R$ 101.078 (R$ 41.897 em 2018), e utilizacdo de caixa operacional no montante de
R$ 126.052 (R$ 1.529 em 2018), cujo os principais fatores sdo os investimentos realizados na
fase pre-operacional, e para o capital de giro para inicio das operac¢Ges (compra de estoques de
milho, biomassa e outros insumos necessarios a operagéo), que ocorreu em agosto de 2019. Essa
situacdo se normalizara no decorrer dos exercicios seguintes. Para 2020 a administracao e
acionistas avaliam a possibilidade de busca de operacdes estruturadas na forma de debéntures
com o objetivo de reduzir o custo financeiro, a exposicao a variacdo cambial e fluxos de caixa
com prazos mais alongados.

Em agosto 2019 a Companhia iniciou suas atividades atingindo de processamento de milho,
producdo de etanol, farelo de milho (DDG’s) e 6leo de milho. O primeiro semestre e parte do
terceiro trimestre do ano corrente foram dedicados exclusivamente para a execugdo e conclusédo
do investimento na construcdo da planta industrial. O inicio das obras ocorreu em marco de 2018
e a conclusdo em agosto de 2019, momento em gque a Companhia entrou em fase operacional.
Dessa forma, a Administragdo tem uma expectativa razoavel de que a Companhia tera recursos
suficientes para continuar operando no futuro previsivel e, portanto, com base no seu julgamento,
concluiu que a incerteza remanescente de continuidade ndo é material.

23



Inpasa Agroindustrial S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2019

Base de preparacao

Declaracéo de conformidade (com relacdo as normas IFRS e as normas do CPC)
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas de acordo com as
Normas Internacionais de Relatorio Financeiro (IFRS) emitidas pelo International Accounting
Standards Board (IASB) e também de acordo com as préaticas contabeis adotadas no Brasil (BR
GAAP) e apresentadas de forma condizente com as normas expedidas pela Comisséo de
Valores Mobiliérios

A apresentacdo da Demonstracdo do Valor Adicionado (DVA) é requerida pela legislacdo
societaria brasileira e pelas praticas contabeis adotadas no Brasil aplicaveis a companhias
abertas. As IFRS ndo requerem a apresentacao dessa demonstracdo, sendo considerada como
informacéo suplementar, sem prejuizo do conjunto das demonstragdes financeiras.

A emissdo das demonstra¢des financeiras individuais e consolidadas foi autorizada pela
Administracdo em 20 de julho de 2020.

Detalhes sobre as principais politicas contabeis da Companhia e suas controladas estdo
apresentados na nota explicativa 7.

Este é o primeiro conjunto de demonstragdes financeiras anuais do Grupo no qual o CPC
06(R2)/IFRS 16 — Arrendamentos foram aplicados. As mudancas relacionadas nas principais
politicas contabeis estdo descritas na nota explicativa 5.

Todas as informacdes relevantes proprias das demonstragoes financeiras, e somente elas, estdo
sendo evidenciadas, e correspondem aquelas utilizadas pela Administracdo na sua gestao.

Reemissdo das demonstrac6es financeiras

As demonstraces financeiras relativas ao exercicio de 2019 estdo sendo reemitidas e para
consideracdo da correcdo imaterial do valor do dividendo minimo obrigatério e melhorias de
algumas divulgacdes. Nesse sentido esse conjunto de demonstracGes financeiras substitui o
anteriormente emitido em 28 de fevereiro de 2020 mas nao altera de forma relevante a
apresentacéo das demonstracOes financeiras como um todo.

A tabela a seguir resume os impactos nas demonstracGes financeiras consolidadas da
Companhia e suas controladas:
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Inpasa Agroindustrial S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2019

Controladora

Anteriormente

apresentado Reclassificacoes Reapresentado
Passivo circulante
Dividendos a pagar 7.836 (2.020) 5.816
Outras contas do passivo circulante 429.059 - 429.059
Total do passivo circulante 436.895 (2.020) 434.875
Patrimonio liquido
Capital social 200.000 - 200.000
Reservas e lucros retidos 16.650 2.020 18.670
Total do patriménio liquido 216.650 2.020 218.670

Consolidado

Anteriormente

apresentado Reclassificagdes Reapresentado

Passivo circulante

Dividendos a pagar 7.836 (2.020) 5.816
Outras contas do passivo circulante 431.291 - 431.291
Total do passivo circulante 439.127 (2.020) 437.107
Patrimonio liquido

Capital social 200.000 - 200.000
Reservas de lucros 16.650 2.020 18.670
Total do patriménio liquido 216.650 2.020 218.670

Moeda funcional e moeda de apresentacdo

Essas demonstracfes financeiras sdo apresentadas em Real, que é a moeda funcional da
Companhia e suas controladas. Todas as demonstracGes financeiras apresentadas em Real foram
arredondadas para o real mais préximo, exceto quando indicado de outra forma.

Uso de estimativas e julgamentos
Na preparacdo destas demonstracGes financeiras, a Administragéo utilizou julgamentos,
estimativas e premissas que afetam a aplicacdo das politicas contabeis da Companhia e suas
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controladas, e os valores reportados dos ativos, passivos, receitas e despesas. Os resultados reais
podem divergir dessas estimativas.

As estimativas e premissas sdo revisadas de forma continua. As revisfes das estimativas sdo
reconhecidas prospectivamente.

Incertezas sobre premissas e estimativas

As informaces sobre as incertezas relacionadas as premissas e estimativas que possuem um risco
significativo de resultar em um ajuste material no exercicio a findar-se em 31 de dezembro de
2019 estdo incluidas nas seguintes notas explicativas:

Nota explicativa 14 - teste de reducdo ao valor recuperavel: principais premissas subjacentes dos
valores recuperaveis; e

Nota explicativa 7i - vida util do ativo imobilizado.

Mensuracao do valor justo
Uma série de politicas e divulgacbes contabeis da Companhia e suas controladas requer a
mensuracgdo de valor justo para ativos e passivos financeiros e ndo financeiros.

A Companhia e suas controladas estabelecem uma estrutura de controle relacionada a
mensuracdo de valor justo.

A Companhia e suas controladas revisam regularmente dados ndo observaveis significativos e
ajustes de avaliacdo. Se a informacéo de terceiros, tais como cotagdes de corretoras ou servigcos
de precos, é utilizada para mensurar valor justo, a equipe de avalia¢do analisa as evidéncias
obtidas de terceiros para suportar a conclusdo de que tais avalia¢cBes atendem os requisitos do
CPC/IFRS, incluindo o nivel na hierarquia do valor justo em que tais avaliacdes devem ser
classificadas.

Ao mensurar o0 valor justo de um ativo ou um passivo, a Companhia e suas controladas usam
dados observaveis de mercado, tanto quanto possivel. Os valores justos sdo classificados em
diferentes niveis em uma hierarquia baseada nas informagdes (inputs) utilizadas nas técnicas de
avaliacdo da seguinte forma:

Nivel 1: precos cotados (ndo ajustados) em mercados ativos para ativos e passivos idénticos.
Nivel 2: inputs, exceto os pregos cotados incluidos no Nivel 1, que sdo observaveis para o ativo
ou passivo, diretamente (precos) ou indiretamente (derivado de precos).

Nivel 3: inputs, para o ativo ou passivo, que nao sdo baseados em dados observaveis de mercado
(inputs ndo observaveis).

A Companhia e suas controladas reconhecem as transferéncias entre niveis da hierarquia do
valor justo no final do periodo das demonstracdes financeiras em que ocorreram as mudancas.
Informacdes adicionais sobre as premissas utilizadas na mensuracdo dos valores justos estéo
incluidas na seguinte nota explicativa:

Nota explicativa 22 - instrumentos financeiros.
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Mudancas nas principais politicas contabeis

A Companhia avaliou 0 CPC 06 (R2)/IFRS 16 a partir de 1° de janeiro de 2019 e demais normas
contabeis que também entraram em vigor em 2019 e concluiu que ndo afetaram materialmente
as demonstrages financeiras da Companhia e suas controladas.

a) Definicéo de arrendamento
Anteriormente, a Companhia e suas controladas determinavam, no inicio do contrato, se ele era
ou continha um arrendamento conforme o ICPC 03/IFRIC 4 Aspectos Complementares das
Operagdes de Arrendamento Mercantil. A Companhia e suas controladas agora avaliam se um
contrato é ou contém um arrendamento com base na definicdo de arrendamento.

b) Como arrendatario
Como arrendatario, a Companhia e suas controladas ndo possuem ativos, incluindo iméveis,
equipamentos de producéo e equipamentos de TI. Antes de 1° de janeiro de 2019 o Grupo
classificava os arrendamentos como operacionais ou financeiros, com base em sua avaliacdo
sobre se 0 arrendamento transferia significativamente todos os riscos e beneficios inerentes a
propriedade do ativo subjacente da Companhia e suas controladas. Agora se houver transacdes
relevantes de acordo com o CPC 06(R2), a Companhia e suas controladas reconhecem ativos de
direito de uso e passivos de arrendamento para a maioria desses arrendamentos - ou seja, esses
arrendamentos estdo no balanco patrimonial.

Na data base a administracdo fez uma avaliacdo e concluiu, que ndo hé contratos e/ou operacdes
de arrendamento mercantil que exige previsibilidade dessas opera¢des envolvendo contratos de
longo prazo ou de valor significativo, o que ndo exime a Companhia e suas controladas da
apropriada adocdo na hipdtese de eventualidade, desta feita se prepara para tal aplicabilidade.

Base de mensuracéao
As demonstracdes financeiras individuais e consolidadas foram preparadas com base no custo
histérico com excecdo dos seguintes itens materiais reconhecidos nos balangos patrimoniais:

os instrumentos financeiros derivativos sdo mensurados pelo valor justo; e
os instrumentos financeiros ndo-derivativos mensurados pelo valor justo.

Principais politicas contabeis

A Companhia e suas controladas aplicaram as politicas contabeis descritas abaixo de maneira
consistente a todos 0s periodos apresentados nestas demonstracdes financeiras, salvo indicacao
ao contrario.

Base de consolidacao

As informagdes contabeis individuais e consolidadas incluem as informagdes contabeis da
Companhia e suas controladas no periodo de doze meses findos em 31 de dezembro de 2019 e
2018. As controladas estdo listadas a seguir:

Entidades consolidadas

dez/19 dez/18
Direta Direta

Inpasa Agroindustrial S/A
Rodobras Combustiveis Ltda 100% 100%
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Transportadora Rodobras Ltda 100% -

Um Grupo controla uma entidade quando esta exposto a, ou tem direito sobre, 0s retornos
variaveis advindos de seu envolvimento com a entidade e tem a habilidade de afetar esses
retornos exercendo seu poder sobre a entidade. As informagdes contabeis de controladas sdo
incluidas nas informagdes contabeis consolidadas a partir da data em que este Grupo obtiver o
controle até a data em que o controle deixa de existir.

Transag0Oes eliminadas na consolidagéo

Saldos e transacdes entre a Companhia e suas controladas, e quaisquer receitas ou despesas nao
realizadas derivadas de transages entre a Companhia e suas controladas, sdo eliminados para
fins das informagOes contébeis consolidadas. Ganhos ndo realizados oriundos de transagdes com
investidas registradas por equivaléncia patrimonial sdo eliminados contra o investimento na
proporc¢do da participacdo da Companhia e suas controladas nas investidas. Perdas ndo
realizadas sdo eliminadas da mesma maneira de que 0s ganhos nao realizados, mas somente na
extensdo em que ndo haja evidéncia de perda por reducéo ao valor recuperavel.

Moeda estrangeira
Transacgdes em moeda estrangeira
Transa¢fes em moeda estrangeira sdo convertidas para a moeda funcional da Companhia e suas
controladas pelas taxas de cambio nas datas das transacdes.

Ativos e passivos monetarios denominados e apurados em moedas estrangeiras na data de
apresentacdo sdo reconvertidos para a moeda funcional a taxa de cambio apurada naquela data.
O ganho ou perda cambial em itens monetéarios é a diferenca entre o custo amortizado da moeda
funcional no comeco do periodo, ajustado por juros e pagamentos efetivos durante o periodo, e
0 custo amortizado em moeda estrangeira a taxa de cdmbio no final do periodo de apresentacao.
Ativos e passivos ndo monetérios adquiridos ou contratados em moeda estrangeira sao
convertidos com base nas taxas de cambio nas datas das transa¢des ou nas datas de avaliacdo ao
valor justo quando este é utilizado. As diferencas de moedas estrangeiras resultantes na
reconversao sdo reconhecidas no resultado.

Receita operacional

Receita de contrato com cliente
As informacdes sobre as politicas contabeis da Companhia e suas controladas relacionadas a
contratos com clientes sdo fornecidas na nota explicativa 23.

Beneficios a empregados

Beneficios de curto prazo a empregados

Obrigac@es de beneficios de curto prazo a empregados sdo reconhecidas como despesas de
pessoal conforme o servico correspondente seja prestado. O passivo é reconhecido pelo
montante do pagamento esperado caso a Companhia e suas controladas tenha uma obrigacéao
legal ou construtiva de pagar esse montante em funcao de servico passado prestado pelo
empregado e a obrigacdo possa ser estimada de maneira confiavel.

A Companhia e suas controladas ndo possuem outros beneficios pds-emprego.
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Subvencao e assisténcia governamentais

As subvences que visam compensar a Companhia por despesas incorridas sdo reconhecidas no
resultado como outras receitas em uma base sistematica nos mesmos periodos em que as
despesas correlatas sdo registradas.

ISSQN

A Companhia possui uma subveng¢do governamental municipal sendo reconhecida no resultado
em “Outras receitas”, esse incentivo decorreu de iniciativa do governo municipal com objetivo
de atrair investimentos para a cidade, a geragdo de emprego e a fomentacdo da cadeia economia
local, criado pela lei 2.580 de 02 de julho de 2018, com valor de R$ 2.000 (dois milhGes de
reais) sendo que foram usufruidos R$ 741 no periodo encerrado em 31 de dezembro de 2019 e
R$ 1.000 no exercicio encerrado em 31 de dezembro de 2018.

ICMS sobre diferencial de aliquota

A Companhia possui uma subvencdo governamental estadual PRODEIC (Programa de
desenvolvimento industrial e comercial de Mato Grosso) criado pela lei 7.958/2003 sendo
reconhecida no ativo imobilizado. A Companhia entrou com pedido de credenciamento no
programa que consiste em beneficio do deferimento do diferencial de aliquota de ICMS nas
compras feitas fora do estado destinada ao investimento e crédito outorgado sobre as vendas de
producédo na fase operacional, ap0s atender a todos os requisitos, premissas conceituais e
documentais do programa, a Companhia obtve seu credenciamento através resolugdo n°
503/2018 publicado no DOE em 16 de agosto de 2018 e do decreto 1.645/2018 publicado no
DOE em 27 de agosto de 2018. No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, a Companhia
reconheceu R$ 35.295 de subvencéo relativa a esse assunto, registrada em contrapartida de ativo
imobilizado — obras em andamento, em atendimento ao pronunciamento técnico CPC 07 (R1) /
IAS 20.

Receitas financeiras e despesas financeiras

As receitas e despesas financeiras da Companhia e suas controladas compreendem:
Juros ativos e passivos;

Descontos obtidos;

Variacdo cambial ativa e passiva; e

Outras receitas financeiras.

A receita e as despesas de juros séo reconhecidas no resultado pelo método dos juros efetivos.

Imposto de renda e contribuicéo social

Na controladora o imposto de renda e a contribuicdo social do exercicio corrente e diferido sdo
calculados com base nas aliquotas de 15%, acrescidas do adicional de 10% sobre o lucro
tributavel excedente de R$ 240.000 (base anual) para imposto de renda e 9% sobre o lucro
tributavel para a contribuicdo social sobre o lucro liquido, e consideram a compensacao de
prejuizos fiscais do imposto de renda e base negativa de contribuicéo social, limitada a 30% do
lucro tributavel no exercicio.

Para as controladas, as bases de calculo do imposto de renda e da contribuicdo social séo
apuradas mediante a aplicacdo dos seguintes percentuais segundo as regras de apuracdo pelo
regime de lucro presumido. O imposto de renda foi apurado a aliquota de 15% mais adicional de
10% (para o excedente de R$ 240 anual) e a contribuico social a aliquota de 9% sobre esta base
de célculo:
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de 8% e 12%, respectivamente, sobre a receita bruta de venda de produtos;
de 32% sobre a receita bruta de venda de servicos; e
de 100 % sobre a receita financeira e sobre o resultado na alienacéo do ativo imobilizado.

A despesa com imposto de renda e contribuicdo social compreende os impostos de renda e
contribuicdo social correntes e diferidos. O imposto corrente e o imposto diferido sdo
reconhecidos no resultado a menos que estejam relacionados a itens diretamente reconhecidos no
patrimonio liquido ou em outros resultados abrangentes.

A Companhia e suas controladas determinaram que os juros e multas relacionados ao imposto
de renda e a contribuicdo social, incluindo tratamentos fiscais incertos, ndo atendem a definicao
de imposto de renda e portanto foram contabilizados de acordo com o CPC 25/ IAS 37
Provisdes, Passivos Contingentes e Ativos Contingentes.

Despesa de imposto de renda e contribuicéo social corrente

A despesa de imposto corrente é o imposto a pagar ou a receber calculado sobre o lucro ou
prejuizo tributavel do exercicio e qualquer ajuste aos impostos a pagar com relacdo aos
exercicios anteriores. O montante dos impostos a pagar ou a receber é reconhecido no balango
patrimonial como ativo ou passivo fiscal pela melhor estimativa do valor esperado dos impostos
a serem pagos ou recebidos que reflete as incertezas relacionadas a sua apuracéo, se houver. E
mensurado com base nas taxas de impostos decretadas na data do balanco.

Os ativos e passivos fiscais correntes sdo compensados somente se certos critérios forem
atendidos.

Despesa de imposto de renda e contribuicéo social diferido

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo reconhecidos com relacéo as diferengas temporarias entre
os valores contébeis de ativos e passivos para fins de demonstracdes financeiras e os usados
para fins de tributacdo. As mudancas dos ativos e passivos fiscais diferidos no exercicio sdo
reconhecidas como despesa de imposto de renda e contribuicdo social diferido.

Um ativo fiscal diferido é reconhecido em relagcdo aos prejuizos fiscais e diferencas temporarias
dedutiveis ndo utilizados, na extensdo em que seja provavel que lucros tributaveis futuros
estardo disponiveis, contra os quais serdo utilizados. Os lucros tributaveis futuros séo
determinados com base na reversdo de diferencas temporarias tributaveis relevantes. Se o
montante das diferencas temporérias tributaveis for insuficiente para reconhecer integralmente
um ativo fiscal diferido, serdo considerados os lucros tributaveis futuros, ajustados para as
reversOes das diferencas temporarias existentes, com base no plano de neg6cio da Companhia e
suas controladas. Pelo fato de estar no primeiro ano de operacdes a politica contabil da
Companhia é de reconhecer ativo fiscal diferido com base no seu plano de negécios a partir do
primeiro exercicio que gerar lucro tributavel.

Ativos fiscais diferidos sdo revisados a cada data de balan¢o e sdo reduzidos na extensdo em que
sua realizagdo ndo seja mais provavel.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo mensurados com base nas aliquotas que se espera aplicar
as diferencas temporarias quando elas forem revertidas, baseando-se nas aliquotas que foram
decretadas até a data do balanco.
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A mensuracdo dos ativos e passivos fiscais diferidos reflete as consequéncias tributérias
decorrentes da maneira sob a qual a Companhia e suas controladas esperam recuperar ou
liquidar seus ativos e passivos.

Ativos e passivos fiscais diferidos sdo compensados somente se certos critérios forem atendidos.

Estoques

Os estoques sdo mensurados pelo menor valor entre o custo e o valor realizavel liquido. Os

estoques sdo avaliados ao custo médio de aquisi¢do que ndo excede o valor de mercado. No
caso dos produtos em elaboracéo, o custo inclui uma parcela dos custos gerais de fabricacéo
baseado na capacidade normal de operacao.

. Imobilizado
(i) Reconhecimento e mensuracao
Itens do imobilizado sdo mensurados pelo custo histérico de aquisi¢do ou construcao que inclui
0s custos de empréstimos capitalizados, deduzido de depreciacdo acumulada e quaisquer perdas
acumuladas por redugdo ao valor recuperavel (impairment).

Gastos decorrentes de reposicdo de um componente de um item do imobilizado séo
contabilizados separadamente, incluindo inspecdes, vistorias e classificados no ativo
imobilizado. Outros gastos sdo capitalizados apenas quando ha um aumento nos beneficios
econdmicos desse item do imobilizado. Qualquer outro tipo de gasto é reconhecido no resultado
como despesa.

O software comprado que seja parte integrante da funcionalidade de um equipamento é
capitalizado como parte daquele equipamento.

Quando partes de um item do imobilizado tém diferentes vidas Uteis, elas sdo registradas como
itens individuais (componentes principais) de imobilizado.

Ganhos e perdas na alienagdo de um item do imobilizado s&o apurados pela comparagéo entre
os recursos advindos da aliena¢do com o valor contébil do imobilizado, e s&o reconhecidos
liquidos dentro de outras receitas / despesas operacionais no resultado.

(i) Custos subsequentes
O custo de reposicdo de um componente do imobilizado é reconhecido no valor contabil do item
caso seja provavel que os beneficios econdmicos incorporados dentro do componente irdo fluir
para a Companhia e suas controladas e que o seu custo pode ser medido de forma confiavel. O
valor contabil do componente gque tenha sido reposto por outro é baixado. Os custos de
manutencao no dia-a-dia do imobilizado sdo reconhecidos no resultado conforme incorridos.

(iii)Depreciacéo
A depreciacdo € calculada para amortizar o custo de itens do ativo imobilizado, utilizando o
método linear baseado na vida Gtil estimada dos itens. A depreciacdo é reconhecida no
resultado. Terrenos nédo séo depreciados.

As vidas Uteis estimadas do ativo imobilizado no exercicio corrente sdo as seguintes:
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Descrigédo Vida til
Imdveis e edificacoes 50 anos
Maquinas e equipamentos 20 anos
Mo@veis e utensilios 15 anos
Veiculos e utilitarios 05 anos

Os métodos de amortizacdo, as vidas Uteis e 0s valores residuais sdo revistos a cada data de
balanco e ajustados caso seja apropriado.

Os métodos de depreciacao, as vidas Uteis e 0s valores residuais ndo foram aplicados para os
ativos operacionais relacionados ao parque industrial em 31 de dezembro de 2018, uma vez que
os ativos imobilizados naquela data estavam em fase pre operacional e ndo estavam disponiveis
para uso. Os efeitos da depreciacdo do exercicio refere-se a bens utilizados pela administracéo,
até o término da construcdo da planta industrial, conforme nota explicativa n° 1. Em agosto de
2019, conforme nota explicativa 1, os bens do ativo imobilizado iniciaram suas atividades, bem
como as depreciagdes foram consideradas com base na vida Util, conforme critérios
estabelecidos no CPC 27 (IAS 16).

Ativos intangiveis

Outros ativos intangiveis

Ativos intangiveis que sdo adquiridos pela Companhia e suas controladas e que tém vidas Uteis
finitas sdo mensurados pelo custo, deduzido da amortizagdo acumulada e quaisquer perdas por
reducdo ao valor recuperavel.

Gastos subsequentes

Os gastos subsequentes sao capitalizados somente quando aumentam os beneficios econdémicos
futuros incorporados ao ativo especifico aos quais se relacionam. Todos 0s outros gastos s&o
reconhecidos no resultado conforme incorridos.

Amortizacao
A amortizacdo é calculada utilizando o método linear baseado na vida til estimada dos itens,
liquido de seus valores residuais estimados. A amortizagdo é reconhecida no resultado.

A vida Util estimada é a seguinte:

Descrigdo Vida (til
Software 5 anos

Os métodos de amortizacdo, as vidas Uteis sdo revistas a cada data de balan¢o e ajustados caso
seja apropriado.

Instrumentos financeiros

Reconhecimento e mensuracéo inicial

O cliente e outros recebiveis e os titulos de divida emitidos sdo reconhecidos inicialmente na
data em que foram originados. Todos 0s outros ativos e passivos financeiros sdo reconhecidos
inicialmente quando a Companbhia e suas controladas se tornam parte das disposicGes
contratuais do instrumento.
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Um ativo financeiro ou passivo financeiro € inicialmente mensurado ao valor justo, acrescido,
para um item ndo mensurado ao VJR, 0s custos de transacdo que sdo diretamente atribuiveis a
sua aquisicdo ou emissdo. Um contas a receber de clientes sem um componente significativo de
financiamento € mensurado inicialmente ao preco da operacao.

Classificacdo e mensuragéo subsequente

Instrumentos Financeiros

No reconhecimento inicial, um ativo financeiro é classificado como mensurado: ao custo
amortizado; ao VJORA - instrumento de divida; ao VJORA -instrumento patrimonial; ou ao
VIR.

Os ativos financeiros ndo séo reclassificados subsequentemente ao reconhecimento inicial, a ndo
ser que a Companhia e suas controladas mudem o modelo de negdcios para a gestdo de ativos
financeiros, e neste caso todos os ativos financeiros afetados sdo reclassificados no primeiro dia
do periodo de apresentacdo posterior a mudanga no modelo de negécios.

Um ativo financeiro é mensurado ao custo amortizado se atender ambas as condi¢des a seguir e
ndo for designado como mensurado ao VJR:

- ¢ mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo seja manter ativos financeiros para
receber fluxos de caixa contratuais; e

- seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que sao relativos somente
ao pagamento de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Um instrumento de divida é mensurado ao VJORA se atender ambas as condi¢des a seguir e nao
for designado como mensurado ao VJR.

- € mantido dentro de um modelo de negdcios cujo objetivo € atingido tanto pelo recebimento de
fluxos de caixa contratuais quanto pela venda de ativos financeiros; e

- seus termos contratuais geram, em datas especificas, fluxos de caixa que séo apenas
pagamentos de principal e juros sobre o valor principal em aberto.

Todos os ativos financeiros ndo classificados como mensurados ao custo amortizado ou ao
VJORA, conforme descrito acima, sdo classificados como ao VJR. Isso inclui todos os ativos
financeiros derivativos. No reconhecimento inicial, a Companhia e suas controladas podem
designar de forma irrevogavel um ativo financeiro que de outra forma atenda os requisitos para
ser mensurado ao custo amortizado ou ao VJORA como ao VJR se isso eliminar ou reduzir
significativamente um descasamento contabil que de outra forma surgiria.

Ativos financeiros - avaliacao sobre se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos
de principal e de juros:

Para fins dessa avaliagdo, o ‘principal’ é definido como o valor justo do ativo financeiro no

reconhecimento inicial. Os ‘juros’ séo definidos como uma contraprestagéo pelo valor do
dinheiro no tempo e pelo risco de crédito associado ao valor principal em aberto durante um
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determinado periodo de tempo e pelos outros riscos e custos basicos de empréstimos, assim
como uma margem de lucro.

A Companhia e suas controladas consideram os termos contratuais do instrumento para avaliar
se os fluxos de caixa contratuais sdo somente pagamentos do principal e de juros. Isso inclui a
avaliacdo sobre se o ativo financeiro contém um termo contratual que poderia mudar o0 momento
ou o valor dos fluxos de caixa contratuais de forma que ele ndo atenderia essa condi¢do. Ao
fazer essa avaliacdo, a Companhia e suas controladas consideram:

- eventos contingentes que modifiquem o valor ou o0 a época dos fluxos de caixa;

- termos que possam ajustar a taxa contratual, incluindo taxas variaveis;

- 0 pré-pagamento e a prorrogagao do prazo; e

- 0s termos que limitam o acesso da Companhia e suas controladas a fluxos de caixa de ativos
especificos.

O pagamento antecipado €é consistente com o critério de pagamentos do principal e juros caso o
valor do pré-pagamento represente, em sua maior parte, valores ndo pagos do principal e de
juros sobre o valor do principal pendente - o que pode incluir uma compensacéo adicional
razoavel pela rescisao antecipada do contrato. Além disso, com relagdo a um ativo financeiro
adquirido por um valor menor ou maior do que o valor nominal do contrato, a permisséo ou a
exigéncia de pré-pagamento por um valor que represente o valor nominal do contrato mais 0s
juros contratuais (que também pode incluir compensacao adicional razoavel pela resciséo
antecipada do contrato) acumulados (mas ndo pagos) sao tratadas como consistentes com esse
critério se o valor justo do pré-pagamento for insignificante no reconhecimento inicial.

Ativos financeiros - Mensuracéo subsequente e ganhos e perdas:

Ativos financeiros a VJR
Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. O resultado liquido, incluindo
juros ou receita de dividendos, é reconhecido no resultado.

Ativos financeiros a custo amortizado

Esses ativos sdo subsequentemente mensurados ao custo amortizado utilizando o método de
juros efetivos. O custo amortizado € reduzido por perdas por impairment. A receita de juros,
ganhos e perdas cambiais e 0 impairment sdo reconhecidos no resultado. Qualquer ganho ou
perda no desreconhecimento é reconhecido no resultado.

Instrumentos de divida a VJORA

Esses ativos sdo mensurados subsequentemente ao valor justo. A receita de juros calculada
utilizando o método de juros efetivos, ganhos e perdas cambiais e impairment sdo reconhecidos
no resultado. Outros resultados liquidos sdo reconhecidos em ORA. No desreconhecimento, o
resultado acumulado em ORA é reclassificado para o resultado.

Compensacao

Os ativos ou passivos financeiros sdo compensados e o valor liquido apresentado no balanco
patrimonial quando, e somente quando, a Companhia e suas controladas tenham atualmente um
direito legalmente executavel de compensar os valores e tenha a intencéo de liquida-los em uma
base liquida ou de realizar o ativo e liquidar o passivo simultaneamente.
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Instrumentos financeiros derivativos
Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia e suas controladas mantém instrumentos financeiros derivativos para proteger
suas exposicOes aos riscos de variacdo de moeda estrangeira e do aumento do preco do milho no
volume necessario para o programa de compra da safra 2019/2020.

Os derivativos sdo mensurados inicialmente pelo valor justo, e mensurados a cada fechamento
também & valor justo. As varia¢des ocorridas sdo reconhecidas no resultado.

Capital social
As ac¢des do capital social s&o classificadas como patriménio liquido.

Reducao ao valor recuperavel (impairment)
Instrumentos financeiros e ativos contratuais
A Companhia e suas controladas reconhecem provisdes para perdas esperadas de crédito sobre:

- ativos financeiros mensurados ao custo amortizado.

As provisdes para perdas com contas a receber de clientes sdo mensuradas a um valor igual a
perda de crédito esperada para a vida inteira do instrumento. Ao determinar se o risco de crédito
de um ativo financeiro aumentou significativamente desde o reconhecimento inicial e ao estimar
as perdas de crédito esperadas, a Companhia e suas controladas consideram informacdes
razoaveis e passiveis de suporte que sdo relevantes e disponiveis sem custo ou esforco
excessivo. Isso inclui informacdes e analises quantitativas e qualitativas, com base na
experiéncia histérica da Companhia e suas controladas, na avaliagdo de crédito e considerando
informacdes prospectivas (forward-looking).

A Companhia e suas controladas presumem que o risco de crédito de um ativo financeiro
aumenta significativamente se este estiver com mais de 30 dias de atraso.

A Companhia e suas controladas consideram um ativo financeiro como inadimplente quando:

- & pouco provavel que o devedor pague integralmente suas obrigagdes de crédito a Companhia
e suas controladas, sem recorrer a a¢@es; ou
- 0 ativo financeiro estiver vencido ha mais de 180 dias.

Ativos financeiros com problemas de recuperacéo

Em cada data de balanco, a Companhia e suas controladas avaliam se os ativos financeiros
contabilizados pelo custo amortizado e os titulos de divida mensurados ao VJORA estdo com
problemas de recuperacéo.

Um ativo financeiro possui ”problemas de recupera¢ao” quando ocorrem um ou mais eventos
com impacto prejudicial nos fluxos de caixa futuros estimados do ativo financeiro.

Evidéncia objetiva de que ativos financeiros tiveram problemas de recuperacéo inclui os
seguintes dados observaveis:

- dificuldades financeiras significativas do emissor ou do mutuario;
- quebra de clausulas contratuais, tais como inadimpléncia ou atraso de mais de 90 dias;
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- reestruturacdo de um valor devido a Companhia e suas controladas em condic¢des que néo
seriam aceitas em condi¢bes normais;

- a probabilidade que o devedor entrara em faléncia ou passara por outro tipo de reorganizacéo
financeira; ou

- 0 desaparecimento de mercado ativo para o titulo por causa de dificuldades financeiras.

Apresentacdo da provisdo para perdas de crédito esperadas no balango patrimonial
A provisdo para perdas para ativos financeiros mensurados pelo custo amortizado é deduzida do
valor contabil bruto dos ativos.

Para titulos de divida mensurados ao VJORA, a provisdo para perdas é debitada no resultado e
reconhecida em ORA.

Baixa

O valor contabil bruto de um ativo financeiro é baixado quando a Companhia e suas controladas
ndo tem expectativa razoavel de recuperar o ativo financeiro em sua totalidade ou em parte.
Com relacéo a clientes individuais, a Companhia e suas controladas adotam a politica de baixar
o valor contabil bruto quando o ativo financeiro esta vencido ha 180 dias com base na
experiéncia histdrica de recuperacgdo de ativos similares. Com relacdo a clientes corporativos, a
Companbhia e suas controladas fazem uma avaliagdo individual sobre a época e o valor da baixa
com base na existéncia ou ndo de expectativa razoavel de recuperacdo. A Companhia e suas
controladas ndo esperam nenhuma recuperacao significativa do valor baixado. No entanto, os
ativos financeiros baixados podem ainda estar sujeitos a execugdo de crédito para o
cumprimento dos procedimentos da Companhia e suas controladas para a recuperagdo dos
valores devidos.

Provisdes

Uma proviséo é reconhecida se, em funcéo de um evento passado, a Companhia e suas
controladas tem uma obrigagdo legal ou construtiva que possa ser estimada de maneira
confiavel, e é provavel que um recurso econémico seja exigido para liquidar a obrigacdo. A
Administracdo da Companhia e suas controladas néo identificou necessidade de constituigdo
com base em algum evento passado.

Perdas possiveis, ndo provisionadas no balango

A Companhia tem acOes de natureza trabalhista, envolvendo riscos de perda classificados pela
administracdo como possiveis, com base na avaliacdo de seus assessores legais, para as quais
ndo ha provisao constituida, conforme composicao e estimativa a seguir:

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Trabalhistas 313 - 313 -
313 - 313 -

Capitalizacao dos custos dos empréstimos

Os custos da captacdo de recursos de terceiros sdo capitalizados de acordo com 0s
Pronunciamentos Técnicos CPC 08 (R1) (1AS 32) - Custos de Transacdo e Prémio na Emissao
de Titulos e Valores Imobiliarios, e CPC 20 (R1) (IAS 23) - Custo de Empréstimos emitidos
pelo comité de pronunciamentos contabeis.
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Informacé&o por segmento

Um segmento operacional ¢ um componente da Companhia e suas controladas que desenvolve
atividades de negdcio das quais pode obter receitas e incorrer em despesas, incluindo receitas e
despesas relacionadas com transa¢des com outros componentes da Companhia e suas
controladas. Todos os resultados operacionais sdo revistos frequentemente pela Diretoria da
Companhia e suas controladas para decisdes sobre 0s recursos a serem alocados ao segmento e
para avaliacdo de seu desempenho, para o qual informacdes financeiras individualizadas estéo
disponiveis.

A Companhia e suas controladas possuem um nico segmento operacional principal do negécio:
biocombustiveis, na producédo de etanol de milho.

Lucro liquido por acéo

O lucro por acéo bésico é calculado por meio do resultado do exercicio atribuivel aos acionistas
controladores e ndao controladores da Companhia e suas controladas e a média ponderada das
acOes ordinarias em circulacdo no respectivo exercicio. O lucro por acdo diluido é calculado por
meio da referida média das acdes em circulacdo, ajustada pelos instrumentos potencialmente
conversiveis em acoes, com efeito diluidor, nos periodos apresentados, nos termos do CPC 41
(1AS 33) - Resultado por agéo.

Demonstracdes do valor adicionado
A Companhia e suas controladas estdo apresentando como informagéo complementar as
demonstracBes do valor adicionado - DVA, de acordo com o CPC 09.

Essas demonstragdes, fundamentadas em conceitos macroeconémicos, buscam apresentar a
parcela da Companhia e suas controladas na formacéo do Produto Interno Bruto por meio da
apuracao dos respectivos valores adicionados tanto pela Companhia e suas controladas quanto o
recebido de outras entidades, e a distribuicdo desses montantes aos seus empregados, esferas
governamentais, arrendadores de ativos, credores por empréstimos, financiamentos e titulos de
divida, acionistas controladores e ndo controladores, e outras remuneracdes que configurem
transferéncia de riqueza a terceiros.

O referido valor adicionado representa a riqueza criada pela Companhia e suas controladas, de
forma geral, medido pelas receitas de vendas de bens e dos servicos prestados, menos 0s
respectivos insumos adquiridos de terceiros, incluindo também o valor adicionado produzido
por terceiros e transferidos @ Companhia e suas controladas.

Novas normas e interpretacdes ainda nao efetivas
Uma série de novas normas serdo efetivas para exercicios iniciados apds 1° de janeiro de 2019.
O Grupo ndo adotou essas alteracBes na preparacdo destas demonstragdes financeiras.

As seguintes normas alteradas e interpretagdes ndo deverdo ter um impacto significativo nas
demonstracdes financeiras do Grupo.

- Alteracdes nas referéncias a estrutura conceitual nas normas IFRS.

- Definicdo de um negdcio (alteragdes ao CPC 15/IFRS 3).

- Definicdo de materialidade (emendas ao CPC 26/IAS 1 e CPC 23/IAS 8).
- IFRS 17 Contratos de Seguros
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Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Caixa e bancos 63 179 498 183
Aplicacdes financeiras 2.314 - 2.314 -
2.377 179 2.812 183

O caixa e equivalentes de caixa é composto de saldo em conta corrente, numerario em caixa e
aplicacdes financeiras empenhados para atender pagamentos dos passivos circulantes assim

como despesas operacionais e administrativas.

Em 31 de dezembro de 2019, as aplicagdes financeiras referem-se a CDBs com remuneracao

média anual atrelada ao 100% CDI de 6,40% a.a e com previsibilidade de resgate imediato.

As informacdes sobre a exposicdo da Companhia e suas controladas a riscos de mercado, de

crédito e de empréstimos e recebiveis relacionados a caixa e equivalentes de caixa estdo

incluidas na nota explicativa 22.

Contas a receber

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018

Mercado interno:
Etanol 13.811 - 14.974 -
Sucata 11.858 - 11.858 -
Oleo 8.516 - 8.516 -
Diesel - - 332 -
DDGS 3.344 - 3.344 -
Frete 220 - 220 -
37.749 - 39.244 -

Mercado externo:
DDGS 555 - 555 -
555 - 555 -
Total 38.304 - 39.799 -

O contas a receber € representado substancialmente por saldos referentes a contraprestacao pela
venda de produtos e coprodutos acabados (etanol, DDGS (Distiller’s dried grains with solubles)

e 0leo em bruto).

Considerando ser o primeiro trimestre operacional com vendas preponderantemente de etanol
com prevaléncia de negociac¢des spot com pagamento antecipado, ndo foi identificada evidéncia

de perdas por redugdo ao valor recuperavel.
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A exposicdo da Companhia e suas controladas a riscos de crédito e moeda e a analise de
sensibilidade para os ativos e passivos estdo apresentadas na Nota explicativa n® 22. As contas a
receber de clientes sdo classificadas como recebiveis demonstrados ao custo amortizado.

Estoques

Os estoques foram avaliados pelo custo médio ponderado de aquisicao, liquidos dos impostos
recuperaveis como PIS e COFINS. A composicao de estoques é compreendida pelos estoques
de produtos agricolas que serdo utilizados como insumos para a producdo, bem como por
produtos de fabricacdo prépria.

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Produtos acabados:
Etanol hidratado 7.046 - 7.046 -
Etanol anidro 297 - 297 -
DDG’s 12.526 - 12.526 -
Oleo de milho 542 - 542 -
Energia 196 - 196 -
Combustivel - - 2.050 -
Matéria prima e insumos para
producéo:
Milho 212.896 - 212.896 -
Biomassa 16.110 - 16.110 -
Almoxarifado e outros 23.514 - 23.578 -
Estoque em poder de terceiros 1.355 - 1.355 -
Total 274.482 - 276.596 -

A composic¢do do custo dos produtos vendidos estd demonstrado na nota explicativa 24.

Impostos a recuperar
Controladora e Consolidado

2019 2018
COFINS a recuperar (i) 35.877 246
PIS a recuperar (i) 7.784 54
ISS recuperar - 249
IP1 a recuperar 89
IRRF a recuperar 192 4
Total 43.942 553
Ativo circulante 14.764 553
Ativo ndo circulante 29.178 -
43.942 553
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(i) Correponde a saldo de PIS e COFINS a recuperar declarados nas suas obrigacdes assessorias,originados de aquisicao
de ativo imobilizado, conforme mencionado na nota explicativa 14.
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13 Investimentos

Em 26 de setembro de 2018, foi aprovada pela administracdo a constituicdo de uma subsidiaria integral no Brasil, Transportadora Rodobras
Ltda, com participacdo no capital de 99%, sendo representado pelo montante de R$ 198 de patriménio liquido, equivalente a 198 quotas do
capital social.

Em 18 de julho de 2018, foi aprovada pela administracdo a constituicdo de uma subsidiaria integral no Brasil, Rodobras Combustiveis Ltda,
com participagdo no capital de 99%, sendo representado pelo montante de R$ (281) de patriménio liquido negativo, equivalente a 198.000
guotas do capital social.

31 de dezembro de 2019 Exercicio findos em 31 de dezembro de 2019
Equivaléncia

Controladas Total de Total Patriménio Receita Custo Despesas (Prejuizo) patrimonial
Participagéo ativos de passivos liquido (12 meses) (12 meses) (12 meses) (12 meses) (12 meses)

Transportadora Rodobras Ltda 99,00% 198 - 198 - - - - -
Rodobras Combustiveis Ltda 99,00% 4.424 4.705 (281) 8.212 (7.023) (1.614) (425) (272)
4.622 4.705 (83) 8.212 (7.023) (1.614) (425) (272)

O saldo de investimentos é apresentado liquido de R$ 198 mil referente a subsidiaria Transportadora Rodobras Ltda em 31 de dezembro de
2019 (R$ 187 mil em 31 de dezembro de 2018). O resultado da Subsidiaria Rodobras Combustiveis Ltda encontra na contra proviséo para
perdas em investimentos no passivo, no valor correspondente a R$ 283 mil.
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14  Ativo imobilizado

Consolidado
Custo:

Em 31 de dezembro de 2018

Adicoes

Baixas

Transferéncia

Em 31 de dezembro de 2019

Depreciacéo acumulada:
Em 31 de dezembro de 2018

Adigdes
Baixas

Em 31 de dezembro de 2019

Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2018
Saldos liquidos em 31 de dezembro de 2019

Inpasa Agroindustrial S.A.

Informagdes contabeis individuais e consolidadas

em 31 de dezembro de 2019

Iméveis Méaquinas e Moéveis e Veiculos e Adiantamentos Imobilizado

Terrenos edificacbes equipamentos utensilios utilitarios a fornecedores em andamento Total
15.000 ) 1.803 971 3129 135.536 219.311 375.750
- - 7.330 3.155 22.721 112.601 265.847 411.654

- - (357) (44) (311) - - (712)

- 138.611 424.247 - - (232.969) (373.790) (43.901)
15.000 138.611 433.023 4.082 25.539 15.168 111.368 742.791
- - (113) (48) (482) - - (643)

- (1.409) (10.538) (505) (2.756) - - (15.208)

- - 264 155 1.036 - - 1.455

- (1.409) (10.387) (398) (2.202) - - (14.396)
15.000 - 1.690 923 2.647 135.536 219.311 375.107
15.000 137.202 422.636 3.684 23.337 15.168 111.368 728.395
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Imobilizado em andamento

O imobilizado em andamento representa o investimento ja realizado na construcao da indistria,
destinada a producdo de etanol a partir do milho, na cidade de Sinop-MT. Esses investimentos
estdo divididos em compra de tecnologia, pecas e equipamentos e servi¢os de construcao civil
(terraplanagem e edificagdo), servicos de montagem, médo de obra prdpria, gastos gerais
necessarios para cologéo do bem em funcionamento, conforme CPC 27 / 1AS 16.

Transferéncias

Mediante o inicio das operages em 2019 os valores referentes as obras em andamento e
aquisicédo de equipamentos foram transferidos para as respectivas contas definitivas. O saldo de
R$ 43.901 trata-se do valor de credito de PIS e da COFINS sobre a imobilizagdo de maquinas e
equipamentos industriais e outros bens essenciais para a fabricagdo de Etanol e coprodutos,
levantado nos percentuais de 1,65% e 7,60% sobre o valor das aquisi¢do, sendo a compensacao
realizada de forma linear na proporcédo de 1/48 avos. O valor dos créditos foram transferidos
para a rubrica de impostos a recuperar, comforme mencionado na Nota Explicativa 12.

Adiantamentos para aquisi¢ao de imobilizado

Os adiantamentos para aquisi¢do de imobilizado referem-se a recursos para aquisi¢do de
maquinas e equipamentos, bem como servicos que encontram-se sendo realizados por terceiros.
Capitalizacao de juros de empréstimos

No exercicio findo em 31 de dezembro de 2019, os custos de empréstimos capitalizados foram
de R$ 11.763, calculados pela taxa média ponderada dos encargos financeiro da divida foi de
7,5% a.a. (R$ 2.076 com encargos da divida de 6% a.a em 31 de dezembro de 2018).

Os custos foram capitalizados até o més de agosto de 2019, periodo em que a Companhia entrou
em operacao.

Garantias

Na data das demonstragdes financeiras, existiam bens do ativo imobilizado oferecidos a
terceiros como garantias relacionadas a empréstimos bancarios (Alienacdo e Cessdo Fiduciaria,
Penhor), conforme detalhado na nota explicativa 16.

Provisdo para reducdo ao valor recuperavel

De acordo com o CPC 01 (R1) / IAS 36 Reducdo ao Valor Recuperavel dos Ativos, a
Companhia e suas controladas avaliam, ao final de cada exercicio, eventuais indicativos de
desvalorizacdo de seus ativos que pudessem gerar a necessidade de testes sobre seu valor de
recuperacdo. A avaliacdo foi baseada em fontes externas e internas de informacéo, considerando
variacGes em taxas de juros, mudanc¢as em condicGes de mercados entre outros.

O resultado desta avaliagdo ndo levantou indicios ou necessidade de realizacdo do teste de

recuperabilidade, uma vez que a Companhia em dezembro estava plenamente operacional e
gerando resultado operacional positivo.
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Controladora Consolidada

2019 2018 2019 2018
Matéria prima — milho 52.713 - 52.713 -
Materiais e servigos para 25.245 40.435 27.150 40.435
imobilizado
Insumos quimicos e manutencdo 26.649 - 26.649 -
Biomassas 874 - 874 -
Total 105.481 40.435 107.386 40.435

A exposigdo da Companhia e suas controladas a riscos de moeda e liquidez, relacionados a
contas a pagar a fornecedores e outras contas a pagar, é divulgada na nota explicativa 22.

16 Empreéstimos e financiamentos
Para a exposi¢do da Companhia e suas controladas a riscos de taxa de juros e liquidez, veja nota

explicativa 22.

Controladora e

consolidado

Modalidade Juros Moeda Vencimento 2019 2018
100% CDI + juros médios de 3,72%

Cessdo fidunciaria a.a EUS$ 2020 84.154 -

Leasing back (i) Juros médios de 0,59% a.a R$ 2022 13.869 -

Credito rural Juros médios de 7,80% a.a R$ 2020 35.777 -
100% CDI + juros médios de 2,00%

Captal de giro a.a R$ 2020 40.080 -
100% Libor 6 meses + juros médios

Captal de giro de 4,52% a.a. uss$ 2025 30.609 -
100% CDI + juros médios de 2,58%

Credito rural a.a R$ 2020 40.737 -

Credito rural Juros médios de 2,32 % a.a. R$ 2021 30.229 -

275.455 -

Circulante 241.929 -

Nao circulante 33.526 -

(i) Refere-se as vendas dos caminhdes e implementos rodoviarios, no qual ndo se enquadram nas regras do CPC 06(R2) /

IFRS 16.

A seguir apresentamos a movimentagdo dos empréstimos e financiamentos durante o periodo:

Cessao fidunciaria
Leasing back (i)

Consolidado

Juros  Variacao
Moeda 2.018 Captac0es apropriados cambial 2.019
EUS$ - 80.000 37 4.117 84.154
R$ - 13.454 415 - 13.869
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Credito rural R$ - 35.000 777 - 35.777
Captal de giro R$ - 40.000 80 - 40.080
Captal de giro US$ - 28.410 2.294 (95) 30.609
Credito rural R$ - 40.000 737 - 40.737
Credito rural R$ - 30.000 229 - 30.229

- 266.864 4.569 4.022 275.455

As parcelas venciveis no longo prazo apresentam o seguinte cronograma de vencimentos:

Consolidado

2.019

13 & 24 meses 13.719
25 & 36 meses 9.071
37 a 48 meses 6.063
49 3 60 meses 4.673
33.526

Em 31 de dezembro de 2019, os empréstimos e financiamentos bancérios estdo garantidos por
penhor de estoques de milho e etanol no montante de R$ 79.145, alienacdo de bens do ativo
imobilizado no montante de R$ 14.166 relativo a valor liquido de veiculos e utilitarios e R$
50.514 relativo de valor liquido de maquinas e equipamentos, garantia de recebiveis de clientes
no valor de R$ 10.000, além de aval da diretoria..

A Companhia e suas controladas ndo possuem clausulas contratuais (“‘covenants’), tais como
indices financeiros pré-estabelecidos e outros requerimentos, vinculados a indices de
performance e desempenho em 31 de dezembro de 2019.

Impostos e contribuicgdes a recolher

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018

IRRF sobre juros empréstimos (i) 5.577 447 5.577 447
ICMS a recolher (ii) 3.485 6 3.485 6
ISS retido sobre servigo tomados (ii) 79 62 79 62
Funrural retido dos insumos

o . 22 - 22 -
adquiridos (ii)
PIS/ICOFINS/CSLL retido sobre

. - 21 - 21 1
servigo tomados (ii)
E:\iI)SS retido sobre servi¢os tomados 79 604 86 604
Outros 19 61 20 61
Total 9.282 1.180 9.290 1.180

(i) A Companhia e suas controladas reconhecem o IRRF sobre juros de empréstimos provisionados como fato gerador
para recolhimento na ocasido de pagamentos futuros dos juros.

(if) A Companhia e suas controladas recolhem os impostos retidos de terceiros, referentes ao ICMS, INSS,
FUNRURAL, IRRF, e ISS, bem como PIS, COFINS e CSLL incidentes sobre servi¢os contratados, no tocante a
esses tributos a forma de recolhimento é mensal com excessao do ICMS sobre as vendas de Etanol Hidratado que é
decendial.
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Os adiantamentos de clientes referem-se ao desembolso de caixa dos clientes antecipados para

futura entrega em mercadoria.

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Clientes etanol 34.564 - 34.564 -
Clientes DDGS 111 - 111 -
Clientes Oleo Degomado 86 - 86 -
Venda entrega futura etanol 11.446 - 11.446 -
Venda entrega futura DDGS 33 - 33 -
Total 46.240 - 46.240 -
19 TransacOes com partes relacionadas
a. Controlador final
A controladora da Companhia e suas controladas é Grupo Infiniti Holding Ltd.
b.  Saldos e transacoes
Os saldos e transacfes em 31 de dezembro de 2019 relativos a operagdes com partes
relacionadas, sem garantias prestadas, sdo apresentadas como segue:
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Ativo: Nat_ureza do
relacionamento
N&o Circulante:
Mdtuo financeiro - Conveniencia
Rodobras EIRELI. (iv) Controlada - - 236 -
Mutuo financeiro - Etanol Industria de .
Combustiveis S.A. (iii) Inter-relacionada 71.618 } 69.247 )
Total do ativo 71.618 - 69.483 -
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Passivo:
N&o circulante:

Mutuo financeiro - Grupo Infiniti Holding Controladora

Inpasa Agroindustrial S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2019

Ltd. (ii) 104.391 169.548 104.391 169.548
Mdtuo financeiro — Industria Paraguaia de Inter-relacionada

Alcoholes S.A. (ii) 358.603 - 358.603 -
Mdtuo financeiro - Bioenergy Corporation Inter-relacionada

S.A. (ii) 21.540 19.956 21.540 19.956
Mutuo financeiro - Rafael Augusto Ranzolin Acionista

0] 3.320 4.289 3.320 4.289
Total passivo ndo circulante 487.854 193.793 487.854 193.793

0]

(i)

(iii)

(iv)

Empréstimo realizado com parte relacionada com prazo de 24 meses, sendo prazo final junho de 2021, podendo ser
liquidado parcialmente ou saldo total do compromisso em data anterior, sobre os quais incidem encargos de 6% a.a.

A Companbhia possui contrato de mudtuo com as partes relacionadas Grupo Infiniti Holding Ltd., Industria Paraguaia
de Alcoholes S.A. e Bioenergy Corporation S.A, em délares norte americanos, sobre 0s quais incidem encargos de
6% ao ano mais ou menos as variagdes cambiais liquidas, com prazo de liquidagdo renovado para até 1 de fevereiro
de 2021.

A Companhia possui contrato de mituo com sua parte relacionada Ethanol Industria de Combustiveis S.A., cujo
referido contrato relata a importancia total de R$ 80.000 a ser destinado, e seu pagamento ocorre em duas Unicas
parcelas em 10 de abril de 2021 e 04 de dezembro de 2021, sem a incidéncia de juros.

Operacédo sem juros e com vencimento em 10 de abril de 2021.

Remuneracado do pessoal chave da administracéo

As despesas com remuneracdo dos principais executivos e administradores da Companhia e suas
controladas referem-se a beneficios de curto prazo, os quais incluem remuneracao fixa (salarios
e honorarios da Administracao, férias, 13° salario e previdéncia privada), encargos sociais
(contribui¢des para a seguridade social - INSS, FGTS e outros) e remuneracdes variaveis como
participacdo nos resultados e bénus. O montante referente a remuneracéo paga aos
administradores a titulo de beneficios de curto prazo foi de R$ 662 no periodo findo em 31 de
dezembro de 2019 (R$ 392 no exercicio findo em 31 de dezembro de 2018), conforme quadro a
seguir:

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Beneficios de curto prazo a empregados e
administradores
Remuneracdo bruta 152 287 152 287
Participacao nos resultados e bénus 434 - 434
INSS 37 83 37 83
FGTS 39 22 39 22
662 392 662 392
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Patrimonio liquido - Controladora

Capital social

Em 21 de dezembro de 2017 a Companhia foi constituida com capital de R$ 100.000 (cem mil
reais) com a participacao acionaria composta pelos senhores Flavio Peruzo Pires Gongalves que
detinha 99% das ac¢des no valor de R$ 99.000 (noventa e nove mil reais) e Fernando Zioli Alfini
com 1% das acBes correspondente a R$ 1.000 (um mil reais).

Aumento de capital

Em 28 de marc¢o de 2018, a totalidade do capital foi transferido para o Grupo Infiniti Holdings
LTD e para Rafael Augusto Ranzolin, ocasido em que na mesma assembleia ocorreu novo
aumento de capital, perfazendo o capital de R$ 40.000.000 (quarenta milhdes de reais).

Em 29 de maio de 2018, houve um aumento do capital, passando para R$ 200.000.000
(duzentos milhdes de reais), correspondente a 200.000.000 de a¢6es (duzentas milhdes de
acoes).

Em 28 de fevereiro de 2019 por consequéncia da constituicdo de uma filial domiciliada no
mesmo municipio da matriz, houve um aumento do capital em R$ 1.000 (um mil reais)
passando para R$ 200.001.000 (duzentos milhGes e um mil reais), correspondente a
200.001.000 de agdes (duzentas milhGes e uma mil acdes), conforme segue:

31/12/2019 2018

Sécios Acles % de Participacdo Acbes % de Participacao
Grupo Infiniti Holding Ltd. 198.001 99% 198.000 99,00%
Rafael Augusto Ranzolin 2.000 1% 2.000 1,00%
200.001 100% 200.000 100,00%

Em 31 de dezembro de 2019, o capital subscrito foi totalmente integralizado, a partir da
quitacdo de empréstimos com partes relacionadas dos acionistas Grupo Infiniti Holdings LTD e
Rafael Augusto Ranzolin, até entdo reconhecidos no passivo, e nesta data convertidos em
capital integralizado, correspondente em a¢0es ordinarias nominativa legalmente subscrita, na
importancia de 51.760.500 (Cinquenta e um milhdes, setecentos e sessenta mil e quinhentos
reais) ficando o capital a integralizar assim disposto:

Capital a integralizar

31/12/2019 2018
Rafael Augusto Ranzolin - 1.000
Grupo Infiniti Holdings LTD 1 50.761
Total 1 51.761

Reserva legal
E constituido a razdao de 5% do lucro liquido apurado em cada exercicio social nos termos do
art. 193 da Lei n° 6.404/76, até o limite de 20% do capital social.
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Dividendos

De acordo com o estatuto social, aos titulares das a¢Ges sera atribuido, em cada exercicio,
dividendo n&o inferior a 25% do lucro liquido do exercicio, ajustado na forma do artigo 202 da
Lei 6.404/76.

Reserva de incentivos fiscais

Trata-se de subvencdo para investimento que deve ser tratado como reserva de incentivo fiscal
nos termos do artigo 30 da Lei 12.973/2014, sendo reconhecido no resultado ao longo do
periodo, confrontada com as despesas que pretende compensar, em base sistematica, uma vez
gue foram atendidas as condic¢Ges do Pronunciamento Téchico CPC 07 - Subvencdes e
Assisténcias Governamentais. Ap6s atendido os requisitos o ganho é reconhecido no resultado e
reclassificado entre as contas do patriménio liquido de lucros acumulados para reserva de
incentivos fiscais, considerando que a legislacdo ndo permite a sua distribuicdo dentro do
periodo de vigéncia, sob pena de perda do incentivo e da obrigacdo de recolhimento do tributo.
Adicionalmente o valor resultante de reserva de incentivos fiscais, somente podera ser utilizado
para absor¢do de prejuizo ou aumento de capital.

Retencéo de lucros

Corresponde ao saldo de lucros ap6s as destinacGes estatutarias e legais, a disposicao dos
acionistas conforme proposta da Administracdo. Sua destinagdo sera deliberada por conta da
Assembléia que aprovar as demonstracdes financeiras. Essa proposta esta baseada na
necessidade de manter capital de giro e de atender os projetos atuais e de expansacdo dos
negadcios previsto no seu plano de investimento denominado orgamento de capital.

Gerenciamento do capital

A Diretoria monitora o retorno de capital, utilizando um indice de alavancagem representado
pela ‘divida liquida, dividido pelo ‘patriménio liquido ajustado’ e ‘liquidez corrente’. A divida
liquida é calculada considerando o total do passivo (conforme apresentado no balango
patrimonial), menos caixa e equivalentes de caixa. A ‘liquidez corrente’ é composta pelo total
do ativo circulante, dividido pelo passivo circulante.

Os indices em 31 de dezembro de 2019 e 2018 séo apresentados a seguir:

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Total do passivo 956.538 236.740 958.591 236.755
(-) Caixa e equivalentes de caixa (2.377) (179) (2.812) (183)
(=) Passivo liquido / divida liquida(A) 954.161 236.561 955.779 236.572
Total do patrimdnio liquido (B) 218.670 139.733 207.740 139.733
Relacéo da divida liquida pelo patrimdnio liquido 436 1,69 4,60 1,69

(A/B)
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A tabela a seguir apresenta os valores contébeis e os valores justos dos ativos e passivos financeiros, incluindo os seus niveis na hierarquia do valor justo.

Controladora

Valor contéabil

31 de dezembro de 2019 Nota \(alor justo por Qusto Outro_s passivos Total Hierarquia do
meio de resultado amortizado financeiros valor justo
Ativos financeiros mensurados ao valor justo
Aplicac@es financeiras 9 2.314 - - 2.314 Nivel 1
Total 2.314 - - 2.314
Ativos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Caixa e bancos 9 - 63 - 63 -
Contas a receber de clientes 10 - 38.304 - 38.304 -
Mdtuo financeiro 19 - 71.618 -
71.618 -
Total - 109.985 - 109.985
Passivos financeiros mensurados ao valor justo
Instrumentos financeiros derivativos 22.¢ 2.688 - - 2.688 Nivel 2
2.688 - - 2.688
Passivos financeiros ndo-mensurados ao valor justo
Fornecedores 15 - - 105.481 105.481 -
Empréstimos e financiamentos 16 - - 275.455 275.455 -
Empréstimos partes-relacionadas 19 - - 487.854 487.854 -
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Total - - 868.790 868.790

Consolidado Valor contabil

31 de dezembro de 2019 Nota \_/alor justo por C_:usto Outro_s passivos Total Hlerarqu!a do
meio de resultado amortizado financeiros valor justo

Ativos financeiros mensurados ao valor justo

Aplicac@es financeiras 9 2.314 ) i 2.314 Nivel 1

Total 2.314 - - 2.314

Ativos financeiros ndo-mensurados ao valor justo

Caixa e bancos 9 - 498 - 498 -

Contas a receber de clientes 10 - 39.799 - 39.799 -

Mdtuo financeiro 19 - 69.483 - 69.483 -

Total - 109.780 - 109.780

Passivos financeiros mensurados ao valor justo

Instrumentos financeiros derivativos 22.c 2.688 - - 2.688 Nivel 2

2.688 - - 2.688

Passivos financeiros ndo-mensurados ao valor justo

Fornecedores 18 - - 107.386 107.386 -

Empréstimos e financiamentos 19 - - 275.455 275.455 -

Empréstimos partes-relacionadas 15 - - 487.958 487.958 -

Total - - 870.799 870.799
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Valor contéabil

31 de dezembro de 2018 Nota \_/alorjusto por (?usto Outrqs passivos Total Hierarquia do
meio de resultado amortizado financeiros valor justo

Ativos financeiros mensurados ao valor justo

Caixa e equivalentes de caixa 9 179 - - 179 Nivel 1

Passivos financeiros ndo-mensurados ao valor justo

Fornecedores 18 - - 40.435 40.435 -

Empréstimos partes-relacionadas 15 - - 193.793 193.793 -

Total - - 234.228 234.228

Consolidado Valor contabil

31 de dezembro de 2018 Nota \_/alorJusto por C_:usto Outrqs passivos Total H|erarqu!a do
meio de resultado amortizado financeiros valor justo

Ativos financeiros mensurados ao valor justo

Caixa e equivalentes de caixa 9 183 - - 183 Nivel 1

Passivos financeiros ndo-mensurados ao valor justo

Fornecedores 18 - - 40.435 40.435 -

Empréstimos partes-relacionadas 15 - - 487.958 487.958 -

Total - - 528.393 528.393 -
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b. Mensuracgéo do valor justo
Os valores contabeis referentes aos instrumentos financeiros constantes no balanco
patrimonial, quando comparados com os valores que poderiam ser obtidos na sua negociacdo
em um mercado ativo ou, na auséncia destes, com o valor presente liquido ajustado com base
na taxa vigente de juros no mercado, se aproximam, substancialmente, de seus
correspondentes valores de mercado.

Na&o ocorreram transferéncias entre niveis a serem consideradas em 31 de dezembro de 2019.

c. Gerenciamento dos riscos financeiros
A Companhia e suas controladas apresentam exposicdo aos seguintes riscos advindos do uso
de instrumentos financeiros:

Risco de liquidez
Risco de mercado
Risco operacional
Risco de crédito

Estrutura do gerenciamento de risco

A Administracdo e a Diretoria tém responsabilidade global pelo estabelecimento e supervisdo da
estrutura de gerenciamento de risco da Companbhia e suas controladas.

As politicas de gerenciamento de risco da Companhia e suas controladas sdo estabelecidas para
identificar e analisar 0s riscos aos quais esta exposto, para definir limites de riscos e controles
apropriados, e para monitorar 0s riscos e a aderéncia aos limites definidos. As politicas de
gerenciamento de risco e os sistemas sdo revisados regularmente para refletir mudancas nas
condicBes de mercado e nas atividades. A Companhia e suas controladas por meio de suas
normas e procedimentos de treinamento e gerenciamento, busca manter um ambiente de
disciplina e controle no qual todos os funcionérios tenham consciéncia de suas atribuigdes e
obrigacdes.

Riscos de liquidez

Risco de liquidez é o risco em gue a Companhia e suas controladas irdo encontrar dificuldades
em cumprir com as obrigac@es associadas com seus passivos financeiros que sdo liquidados
com pagamentos a vista ou com outro ativo financeiro. A abordagem da Companhia e suas
controladas na administracdo de liquidez é de garantir, na medida do possivel, que sempre tera
liquidez suficiente para cumprir com suas obrigaces no vencimento, sob condi¢fes normais e
de estresse, sem causar perdas inaceitaveis ou com risco de prejudicar a reputacdo da
Companhia e suas controladas.

A previsédo de fluxo de caixa da Companhia e suas controladas monitora continuamente a
liquidez. Essa previsdo considera os planos de financiamento de divida da Companhia e suas
controladas e o cumprimento de suas metas.

Exposicéo ao risco de liquidez

A seguir, estdo 0s vencimentos contratuais de passivos financeiros na data da
demonstragéo financeira. Esses valores sdo brutos e ndo-descontados, e incluem
pagamentos de juros contratuais e excluem o impacto dos acordos de compens
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31 de dezembro de 2019 - Controladora Nota Valor contéabil Total 6 meses ou menos 6 a 12 meses 1 a2 anos 2 a5 anos

Passivos financeiros derivativos

Instrumentos financeiros derivativos 22 2.688 2.688 2.688 - - -

Passivos financeiros nao derivativos

Fornecedores 15 105.481 105.481 105.481 - - -

Empréstimos e financiamentos 16 275.455 280.861 222.378 24.957 27.709 5.817

Empréstimos partes relacionadas 19 487.854 677.630 - - 677.630 -
871.478 1.066.660 330.547 24.957 705.339 5.817

31 de dezembro de 2018 - Controladora

Passivos financeiros nao derivativos Nota Valor contéabil Total 6 meses ou menos 6 a 12 meses 1 a2 anos 2 a5 anos

Fornecedores 15 40.435 40.435 40.435 - - -

Empréstimos partes relacionadas 19 193.793 205.420 - - 205.420 -
234.228 245.855 40.435 - 205.420 -

31 de dezembro de 2019 - Consolidado

Passivos financeiros derivativos Nota Valor contéabil Total 6 meses ou menos 6 a 12 meses 1 a2 anos 2 a5 anos

Instrumentos financeiros derivativos 22 2.688 2.688 2.688 - - -

Passivos financeiros nao derivativos

Fornecedores 15 107.386 107.386 107.386 - - -

Empréstimos e financiamentos 16 275.455 280.861 222.378 24.957 27.709 5.817

Empréstimos partes relacionadas 19 487.958 677.630 - - 677.630 -
873.487 1.068.565 332.452 24.957 705.339 5.817
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31 de dezembro de 2018 - Consolidado
Passivos financeiros nao derivativos Nota Valor contéabil Total 6 meses ou menos 6 a 12 meses 1 a2 anos 2 a5 anos
Fornecedores 15 40.435 40.435 40.435 - - -
Empréstimos partes relacionadas 19 193.793 205.420 - - 205.420 -
234.228 245.855 40.435 - 205.420 -
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N&o é esperado que os fluxos de caixa incluido na analise de maturidade da Companhia e suas
controladas possam ocorrer significativamente mais cedo, ou com valores diferentes dos
indicados acima.

Risco de mercado

Risco de mercado € o risco que alteracdes nos precos de mercado, tais como as taxas de cambio
e taxas de juros irdo afetar os ganhos da Companhia e suas controladas ou o valor de seus
instrumentos financeiros. O objetivo do gerenciamento de risco de mercado é gerenciar e
controlar as exposi¢des a riscos de mercados, dentro de parametros aceitaveis e a0 mesmo
tempo otimizar o retorno.

A Companhia e suas controladas avaliam permanentemente a contratacdo de operacéo de hedge
para mitigar esse riscos. Ao longo do exercicio a Companhia e suas controladas utilizaram-se de
instrumentos financeiros derivativos para proteger suas exposigoes.

Exposicdo a riscos cambiais
Exposicao liquida em moeda estrangeira esta demonstrando no quadro a seguir, pelos montantes
de principal (nacional em R$):

Empréstimos em moeda estrangeira:

31/12/2019
Controladora e Consolidado R$ Moeda estrangeira
Empréstimos e financiamentos (Nota 16) 80.000 EUR 17.658
Empréstimos e financiamentos (Nota 16) 28.410 usD 7.048
Empréstimos partes relaciondas (Nota 19) 487.854 usD 121.035
Exposigdo Liquida 596.264 145.741

Anélise de sensibilidade — Risco de moeda

A Companhia e suas controladas efetuaram uma analise de sensibilidade de quanto teriam
aumentado (reduzido) o patriménio e o resultado do periodo a variacdo monetéria do dolar e
euro de acordo com as premissas a seguir. O cenario 1 corresponde ao cenario considerado mais
provavel nas taxas de juros, na data das demonstracdes financeiras. O cenario 2 corresponde a
uma alteracdo de 25% nas taxas, e o0 cenario 3 corresponde a uma alteracao de 50% nas taxas.
Separamos os efeitos em elevacgdo e reducdo nas taxas conforme as tabelas a seguir:

Consolidado Valorizacdo (R$) Desvalorizacédo (R$)
AL Cenério Cenéario 2 Cenério 3 Cenério 2 Cenério 3
Instrumentos Moeda Céambio 1 2504 50% 2504 50%

Passivos financeiros
Empréstimos e financiamentos (Nota

16) EUR 4,5305 80.000 (20.000) (40.000) 20.000 40.000
fg;pré“imos e financiamentos (Nota ), 4,0307 28.410 (7.102)  (14.205) 7.102 14.205
Eg)‘pré“imos partes relaciondas (Nota o, 4,0307 487.854  (121.964)  (243.927) 121964  243.927
Impacto no resultado e patriménio liquido (149.066) (298.132) 149.066 298.132
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Instrumentos financeiros derivativos

A Companhia opera com instrumentos financeiros derivativos cambiais visando proteger 0s
riscos cambiais de moedas estrangeiras. O quadro abaixo apresenta todas as operac¢des de
instrumentos financeiros derivativos contratados, assim como 0s respectivos valores justos
calculados pela Administracdo da Companhia.

SWAP de moedas — Controladora e Consolidado:

Valor just

Data da Data do Pra ValorAde Nocional alor justo
operacao vencimento Z0 referénc Contrato - Euro em
perag ia EUR 31/12/2019
14/06/2019 20/03/2020 280 4,372 109819060013000 4575 (694)
14/06/2019 18/03/2020 278 4,372 109819060013100 4575 (686)
08/07/2019 13/04/2020 280 4,270 109819070004000 4.685 (532)
16/07/2019 17/04/2020 276 4,225 109819070013700 4734 (776)
18.569 (2.688)

A Companhia reconheceu no exercicio despesas financeiras no montante de R$ 4.195, relativos
a perdas com instrumentos financeiros derivativos.

Risco de taxa de juros

A Companhia possui empréstimos com partes relacionadas que sao corrigidos por variacéo
monetaria, variacdo cambial e/ou juro (pré ou pds fixados). As aplicac@es financeiras da
Companhia estdo indexadas ao CDI.

Exposicdo ao risco de taxa de juros
Na data das demonstracfes financeiras, o perfil dos instrumentos financeiros remunerados por
juros variaveis da Companhia e suas controladas era:

Controladora Consolidado
Ativos e passivos financeiros Nota 2019 2018 2019 2018
Caixa e equivalentes de caixa 9 2.377 179 2.812 183
Empréstimos e financiamentos 16 (275.455) - (275.455) -

Analise de sensibilidade de fluxo de caixa para instrumentos de taxa variavel

Com base no saldo dos intrumentos, e nas taxas de juros, a Companhia e suas controladas
efetuaram uma analise de sensibilidade de quanto teriam aumentado (reduzido) o patriménio e o
resultado do periodo de acordo com as premissas a seguir. O cenario 1 corresponde ao cenario
considerado mais provavel nas taxas de juros, na data das demonstracGes financeiras. O cenario
2 corresponde a uma alteragdo de 25% nas taxas, e 0 cenario 3 corresponde a uma alteracdo de
50% nas taxas. Os efeitos em apreciacéo e depreciacdo nas taxas sdo apresentados conforme as
tabelas a seguir:
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Risco de taxa de juros sobre ativos e passivos financeiros - Apreciacdo e depreciacao

das taxas

Controladora

Cenario 1 - Cenario

Ativos e passivos financeiros Exposicéo 2019 Risco Valorizacéo (R$)

Desvalorizacéo (R$)

provavel
% valor Cenario 2 Cenario 3 Cenario 2 Cenario 3
0 25% 50% 25% 50%
Caixa e equivalentes de caixa 2.377 CDI 4,40 105 131 157 78 52
Empréstimos e financiamentos (247.045) CDI 4,40 (10.870) (13.587) (16.305) (8.152) (5.435)
Empréstimos e financiamentos (28.410) LIBOR 1,90 (540) (675) (810) (405) (270)
Total (273.078) (11.305) (14.131) (16.958) (8.479) (5.653)
Impacto no resultado e patrimoénio liquido (2.826) (5.653) 2.826 5.653
Consolidado

Ativos e passivos financeiros Exposicéo 2019 Risco Cenar[;?obé\glenarlo Valorizacao (R$) Desvalorizagéo (R$)
by valor Cenario 2 Cenario 3 Cenario 2 Cenario 3
° 25% 50% 25% 50%
Caixa e equivalentes de caixa 2.812 CDI 4,40 124 155 186 93 62
Empréstimos e financiamentos (247.045) CDI 4,40 (10.870) (13.587) (16.305) (8.152) (5.435)
Empréstimos e financiamentos (28.410) LIBOR 1,90 (540) (675) (810) (405) (270)
Total (272.643) (11.286)  (14.107) (16.929) (8.464) (5.643)
(2.821) (5.643) 2.821 5.643

Fontes: a informagdo CDI foi extraida da base da CETIP, na data-base do Ultimo dia util de dezembro de 2019.

Contratos a termos de compra de milho

A Companhia realiza operac6es de compra de commodities a termo (materia-prima - milho),
com precos fixados, para evitar ficar exposta a oscilagdes de precos dessa commoditiy. Nos
termos do CPC 47 / IFRS 9 o valor justo deste instrumento financeiro ndo é reconhecido para 0s
contratos a termo em aberto por serem celebrados e e serem mantidos para fins de recebimento

do milho, de acordo com os requisitos de compra e uso esperado da Companhia. Em 31 de

dezembro de 2019 a Companhia mantinha contratos de compra de milho com preco fixado no
volume de 851.939 toneladas a um custo total aproximado de R$ 336.381, o que representa um

preco médio de R$ 394,00 com prazo de entrega entre maio de 2020 e junho de 2021.

(iii) Risco operacional

Com o objetivo de implementar controles e gerar resultados, a Companhia e suas controladas,

baseada em indicadores de desempenho define as responsabilidades operacionais e monitora as
diversas areas, priorizando produtividade, seguranca, respeito ao meio ambiente e lucratividade,
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agregados ao desenvolvimento de habilidades e capacitacdo de seus colaboradores. Este
conjunto de valores permite que a gestdo operacional da Companhia e suas controladas
maximize os resultados pretendidos.

Risco operacional é o risco de prejuizos diretos ou indiretos decorrentes de uma variedade de
causas associadas a processos, pessoal, tecnologia e infraestrutura da Companhia e suas
controladas e de fatores externos, exceto riscos de crédito, mercado e liquidez, como aqueles
decorrentes de exigéncias legais e regulatorias e de padrdes geralmente aceitos de
comportamento Empresarial.

O objetivo da Companhia e suas controladas é administrar o risco operacional para evitar a
ocorréncia de prejuizos financeiros e danos a reputagdo da Companhia e suas controladas e
buscar eficacia de custos e para evitar procedimentos de controle que restrinjam iniciativa e
criatividade.

A principal responsabilidade para o desenvolvimento e implementag&o de controles para tratar
riscos operacionais é atribuida a alta administracdo. A responsabilidade é apoiada pelo
desenvolvimento de padrbes gerais da Companhia e suas controladas para a administracdo de
riscos operacionais nas seguintes areas:

o Exigéncias para segregacao adequada de funcdes, incluindo a autorizagdo independente
de operac0es;

Exigéncias para a reconciliacdo e monitoramento de operagoes;

Cumprimento com exigéncias regulatdrias e legais;

Documentacdo de controles e procedimentos;

Exigéncias para a avaliacdo periddica de riscos operacionais enfrentados e a adequacao
de controles e procedimentos para tratar dos riscos identificados;

Exigéncias de reportar prejuizos operacionais e as a¢des corretivas propostas;
Desenvolvimento de planos de contingéncia;

Treinamento e desenvolvimento profissional;

Padrdes éticos e comerciais; e

Mitigacdo de risco, incluindo seguro quando eficaz.

Risco de crédito

Risco de crédito € o risco da Companhia e suas controladas incorrerem em perdas financeiras
caso um cliente ou uma contraparte em um instrumento financeiro falhe em cumprir com suas
obrigacgOes contratuais.

O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposicdo maxima do crédito.

Caixa e equivalentes de caixa
Os montantes sdo mantidos em instituices financeiras de primeira linha a fim de minimizar o
risco de crédito trazido por essas operacdes.

A Companhia e suas controladas usaram uma abordagem similar a utilizada para titulos de
divida na avaliacdo da perda de crédito esperada em caixa e equivalentes de caixa.

Clientes e outros recebiveis

A area de crédito € responsavel por estabelecer limites para todos os clientes que efetuarem
transacOes a prazo. Os pardmetros da definicdo de limites de credito sdo:

a) InformacOes de mercado (Serasa e network com outras empresas); e
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b) Analise financeira sobre as demonstracdes financeiras.

Exposicéo a riscos de crédito
O valor contabil dos ativos financeiros representa a exposi¢cdo maxima do crédito. A exposicao
maxima do risco do crédito na data das demonstracées financeiras foi:

Controladora Consolidado

Nota 2019 2018 2019 2018

Caixa e equivalentes de caixa 9 2.377 179 2.812 183
Contas a receber de clientes 10 38.304 - 39.799 -
Mdutuo com partes relacionadas 19 71.618 - 69.483 -

Perdas por reducéo no valor recuperéavel
A composicdo por vencimento dos recebiveis na data das demonstracdes financeiras foi a
seguinte:

Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018
A vencer:

Até 30 dias 19.627 - 21.122 -
De 31 a 90 dias 2.247 - 2.247 -
De 91 a 180 dias 2.212 - 2.212 -
Mais de 180 dias 14.218 - 14.218 -
38.304 - 39.799 -

A Companhia iniciou sua operagdo em agosto de 2019 e com isso ndo esta sujeita as mudancas
na provisao para perda de crédito esperada, considerando ser o primeiro quadrimestre
operacional com vendas preponderantemente de etanol com prevaléncia de negociacfes spot
com pagamento antecipado, ndo havendo assim riscos para o exercicio findo em 31 de
dezembro de 2019 de provisao para perdas por reducdo ao valor recuperdvel. A Companhia e
suas controladas ndo descartam a possibilidade de aplicabilidade da norma em periodos
posteriores em decorréncia de novos contratos e negociagdes.

Receita operacional liquida

Em 05 de agosto de 2019 a Companhia iniciou suas operacfes gerando receita principalmente
pela venda de etanol produzido do milho e seus derivados. Abaixo apresentamos a conciliagdo
entre as receitas bruta para fins fiscais e as receitas apresentadas na demonstragdo de resultado
do periodo:

a) Fluxos de receitas
A Companhia e suas controladas gera receitas principalmente pela venda de etanol produzido do

milho e seus derivados. Abaixo apresentamos a conciliacdo entre as receitas bruta para fins
fiscais e as receitas apresentadas na demonstracdo de resultado do periodo:
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Controladora Consolidado

2019 2018 2019 2018
Mercado interno
Etanol hidratado 344.326 - 344.326 -
Etanol anidro 27.774 - 27.774 -
Oleo de milho 17.707 - 17.707 -
DDG's (*) 27.939 - 27.939 -
Revenda de Mercadorias 3.675 - 11.271 -
Milho 2.330 - 2.330 -
Prestagdo de servigos e outras 245 - 245 -
Receita operacional bruta 423.996 - 431.592 -
Dedugcdes
Impostos sobre vendas (53.395) - (53.395) -
Devolugoes ,de yenda de (2.313) ) (2.313) )
produgdo propria
Dedugcdes da receita (55.708) - (55.708) -
Receita operacional liquida 368.288 - 375.884 -

*) Os DDGs (Dried Distillers Grains) sdo coprodutos do parque fabril utilizado para nutricdo animal, também conhecido
como farelo de milho.

A Companhia reconheceu, em dezembro de 2019, relativo ao periodo de 12 meses, incentivos
fiscais no montante R$ 35.295 referente a um programa criado pela Lei n® 7.958 de 25/09/2003,
regulamentada pelo Decreto 1.432/03, denominado Programa de Desenvolvimento Industrial e
Comercial de Mato Grosso (PRODEIC) vinculado a Secretaria do Estado de Industria Comércio,
(SEDEC). Tem como objetivo contribuir para a expansdo, modernizacdo e diversificacdo das
atividades econdmicas, estimulando a realizacdo de investimentos, a inovacdo tecnolégica do
setor produtivo.

(b) Obrigacdes de desempenho e Politicas de reconhecimento de receita

Natureza e a época do cumprimento das

Tipo de obrigacdes de desempenho, incluindo condi¢ées de Reconhecimento da receita conforme o
produto pagamento significativas CPC47 /IFR 15
Etanol Os clientes obtém controle do e_tanoJ, DDG e 6leo A receita é reco_nhecida qua_ndo 0s produtos séo
DDG deg_omado quando as r_nercadorlas sao entregues e gntregue:\s e aceitos pelos cll_entes emsuas
dleo degomado aceitas nas depenqle_nmas do mesmo, considerando instalagdes. Entretanto, realiza-se uma estimativa
ainda a responsabilidade sobre o frete (FOB). As de notas faturadas e ndo entregues, baseadas em
faturas sdo emitidas naquele momento. Elas devem dados histéricos segregados por regido, e se
ser pagas em prazo de dificilmente ultrapassam 30 idenficado o valor é estornado na receita de
dias. Ndo ha nenhum desconto padrdo para as vendas vendas..

destes produtos e também ndo existe nenhum
programa de fidelidade que possamos identificar
como uma obrigagdo de desempenho de modo
aplicavel ao CPC 47 / IFRS 15.

(c) Contratos de clientes
Na data base, a Companhia possuia contrato de fornecimento de etanol anidro e hidratado,

correspondentes a 27.000 m3 e 22.500 m3, respectivamente. Os pre¢os sdo fixados nas datas de
entrega do volume ora negociado.

61



Inpasa Agroindustrial S.A.
Demonstragdes financeiras individuais e consolidadas
em 31 de dezembro de 2019

24

Custos e despesas por natureza
Os custos e despesas sdo demonstrados no resultado por funcdo. A reconciliacdo do resultado
por natureza para os periodos de doze meses findo em 31 de dezembro de 2019 e 2018.

Em 05 de agosto de 2019 a Companhia e suas controladas, iniciaram suas operacdes, assim 0s
custos alocados no resultado por fungéo.

Controlada Consolidado
2.019 2.018 2.019 2.018
Etanol hidratado (183.206) - (183.206) -
Etanol anidro (15.961) - (15.961) -
DDG’s (13.975) - (13.975) -
Revenda de mercadorias (3.214) - (9.620) -
Oleo degomado (4.712) - (4.712) -
Milho (2.085) - (2.085) -
Custo dos servigos prestados (98) - (98) -
Total (223.250) - (229.656) -
a. Custos por natureza:
Controladora Consolidado
2.019 2.018 2.019 2.018
Matéria-prima e Insumos (202.408) - (202.408) -
Depreciagdo e amortizagdo (6.248) - (6.248) -
Despesas com pessoal (5.899) - (5.899) -
Custo de Revenda de Mercadoria (3.214) - (9.620) -
Méo-de-obra contratada (2.677) - (2.677) -
Materiais de manutengao (1.448) - (1.448) -
Outras despesas (598) - (598) -
Compra de combustiveis (337) - (337) -
Materiais de Consumo (242) - (242) -
Despesa com Viagens (165) - (165) -
Aluguéis (14) - (14) -
(223.250) - (229.656) -
b.  Classificadas como:
Controladora Consolidado

2.019 2.018 2.019 2.018

Com materiais (207.649) - (214.055) -

Com pessoal (5.899) - (5.899) -

Depreciagdo e amortizagao (6.248) - (6.248) -

Gerais (777) - (777) -

Servicos contratados (2.677) - (2.677) -

(223.250) - (229.656) -
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Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Esfé)esas com materiais e (20.169) i (20.169) )
Despesas com pessoal (1.867) - (1.867) -
Depreciacao e amortizacdo (143) - (143) -
Despesas gerais (76) - (76) -
Servicos contratados (32) - (32) -
(22.287) - (22.287) -
Despesas administrativas
Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Despesas com pessoal (8.442) (2.134) (9.229) (2.187)
Servigos contratados (1.734) (1.216) (1.938) (1.216)
Despesas gerais (7.172) (1.022) (7.663) (1.026)
Despesas com materiais (2.080) (384) (2.086) (384)
Depreciagdo e amortizagao (594) (187) (596) (186)
(20.022) (4.943) (21.512) (4.999)
Receitas (Despesas) financeiras liquidas
Controladora Consolidado
2.019 2.018 2.019 2.018
Receitas financeiras
Descontos obtidos 423 120 423 120
?utras receltas 32 29 30 29
inanceiras
455 149 455 149
Despesas financeiras
Juros passivos (18.646) (50) (18.646) (50)
Outras despesas (9.055) (24) (9.064) (24)
(27.701) (74) (27.710) (74)
Ganho com variagdo 88.188 8.685 88.188 8.685
cambial
Eae;?;;f’m varlagao (127.468) (13.098) (127.468) (13.098)
(39.280) (4.413) (39.280) (4.413)
Receitas (despesas) (66.526) (4.338) (66.535) (4.338)

financeiras liquidas

Imposto de renda e contribuigdo social corrente e diferidos
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a. Composicdo, natureza e realizacdo dos impostos
Controladora e consolidado
Reconhecido

2.019 no resultado
Ativo fiscal diferido

Operacdes de SWAP 914 914
Variacdo capital por regime de caixa 11.295 11.295
Despesas pré operacionais 3.243 3.243
15.452 15.452

Passivo fiscal diferido
Diferenca de taxa de depreciacao (3.752) (3.752)
(3.752) (3.752)
Base liquida 11.700 11.700

As estimativas de recuperacdo dos créditos tributarios foram fundamentadas nas projecdes dos
lucros tributaveis levando em consideragdo diversas premissas financeiras e de negdcios
consideradas quando de sua elaboracéo e do direito legal de compensar no futuro o imposto de
renda devido oriundo de passivos fiscais diferidos. Os valores foram reconhecidos integralmente
neste exercicio pelo fato da Companhia ter iniciado as operac@es e gerado lucro tributério a
partir desde exercicio, e até o exercicio anterior ndo era provavel que a Companhia realizaria o
ativo fiscal diferido.

b.  Conciliacdo da despesa efetiva de imposto de renda e contribuicéo social
A conciliacdo da despesa calculada pela aplicacéo das aliquotas fiscais combinadas e da despesa
de imposto de renda e contribuicdo social debitada em resultado é demonstrada como segue:

Controladora Consolidado
2.019 2.019
Lucro antes do imposto de renda e contribuicao social 38.974 39.089
Taxa nominal 34% 34%
Imposto de renda e contribuicao social:
Tributos pela taxa nominal (13.251) (13.290)
Tributos sobre exclustes (adi¢des) permanentes:
ProvisOes e despesas ndo dedutiveis (367) (367)
Brindes/Doag0es (528) (528)
Outros (1.210) (1.286)
Incentivos fiscais 3.716 3.716
Reco_nheumento de ativo fiscal diferido de exercicios 5 658 5 658
anteriores
Total do imposto de renda e contribuicéo social (5.982) (6.097)
Imposto de renda e contribuicéo social diferido 11.700 11.700
Imposto de renda e contribuicdo social corrente (17.682) 7.797)
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Total do imposto de renda e contribui¢do social (5.982) (6.097)

Aliquota fiscal efetiva (14%) (15%)

Passivo fiscal corrente

Controladora Consolidado

2.019 2.018 2.019 2.018
CSLL Contribuicdo Social sobre o lucro liquido 4.694 - 4,782 -
IRPJ Imposto de renda pessoa juridica 12.988 - 13.015 -
Total 17.682 - 17.797 -

A Companhia e suas controladas reconhecem os valores de IR e CSLL apurados sobre o resultado no ultimo do
trimestre do exercicio findo, os referidos valores foram divididas em quotas para recolhimento em trés parcelas.

Informacoes por segmento

A Administracdo da Companhia e suas controladas se baseiam em seus relatérios internos
gerenciais para tomada de decisfes nas préprias demonstracdes financeiras, na mesma base em
que essas declaracOes séo divulgadas, ou seja, apenas um segmento seguindo o CPC 22 / IFRS 8
— Informacdes por segmento, considerado internamente como fabricacéo de etanol, DDGS
(Distiller’s dried grains with solubles) e éleo em bruto, a partir do milho, assim como a
cogeracao de energia que € produzida a partir da queima da biomassa. Outras receitas ndo séo
relevantes.

Tendo em vista que os ativos sdo utilizados igualmente para a producédo de etanol, DDGS
(Distiller’s dried grains with solubles), 6leo em bruto, e bioenergia, ndo ha divulgagdo em
separado desses ativos.

A Companhia e suas controladas ndo possuem, individualmente, clientes que representem
volume representativo da receita total até a data base, sendo entéo reflexo do inicio da operacao
em agosto de 2019.

Resultado por acéo
A tabela abaixo reconcilia o lucro liquido do periodo com os valores usados para calcular o
lucro liquido por acéo basico e diluido:

Controladora Consolidado
2019 2018 2019 2018
Lucro liquido (prejuizo) do exercicio (a) 32.992 (8.506) 32.992 (8.506)
NUmero médio de agdes (b) 200.001 200.001 200.001 200.001
Resultado por acéo basico e diluido (reais) (a)
/ (b) x 1000 0,16 (0,04) 0,16 (0,04)

Demonstracoes dos fluxo de caixa
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As demonstracgdes dos fluxos de caixa foram elaboradas de acordo com 0 CPC 03 (R2) / IAS 7.
Durante os exercicios findos em 31 de dezembro de 2019 e 31 de dezembro 2018, a Companhia
e suas controladas adquiriram bens do ativo imobilizado, dos quais uma parte sdo itens que ndo
envolveram desembolso de caixa na aquisicdo de maquinas e equipamentos para a planta
industrial, e que estdo, classificadas como Fornecedores, estando este montante eliminado na
demonstracao de fluxo de caixa decorrente das aquisi¢des de imobilizado. A concilia¢do
encontra-se demonstrada no quadro a seguir:

Controladora Controladora

2019 2018 2019 2018
Aquisicdo de bens do ativo
imobilizado (nota 14) 411.654 375.750 411.738 375.750
(-) Transferéncias créditos de
tributos - (nota 14) (43.901) - (43.901) -
Aquisicéo de bens do ativo
imobilizado liquido 367.753 375.750 367.837 375.750
(-) Valores ndo caixa
reconhecidos no passivo em 31
de dezembro de 2019 14.203 (40.435) 14.203 (40.435)
(-) Retengdes (3.234) (1.000) (3.234) (1.000)
() Juros capitalizados sobre
empréstimos ndo liquidados
(nota 14) (11.763) (2.076) (11.763) (2.076)
Aquisicao liquida de ativos 366.958 332.239 367.042 332.239

imobilizados

Eventos subsequentes

a) Alteracdes de carga tributaria de ICMS

Até a data base de 31 de dezembro de 2019 a Companhia e suas controladas usufruiam do
programa de incentivos fiscais a titulo de subvengdo governamental PRODEIC - Programa de
Desenvolvimento Industrial e Comercial de Mato Grosso o qual era usufruido através de Termo
de Acordo firmado junto ao Estado do MT, conforme Nota Explicativa 07.

Em 31 de julho de 2019 foi publicada a Lei Complementar 631/2019 instituindo uma reforma
tributaria do ICMS no Estado Dentre as diversas mudancas introduzidas pela referida Lei todos
0s incentivos fiscais anteriormente concedidos foram revogados e reinstituido novos incentivos
fiscais, trazendo regras gerais para todos os contribuintes e normatizando a fruicdo dos novos
incentivos e regrando a remissao e anistia de beneficios fiscais anteriores.

Tal fato alterou significativamente a sistemética de apuracdo do ICMS, com os efeitos a partir
de 01 de janeiro de 2020. As principais mudancas foram: a) reducdo dos percentuais de crédito
outorgado nas operacgdes interestaduais em 20% para o etanol e 10% para os demais produtos;
b) reducdo dos percentuais de reducdo da base de céalculo nas operagdes internas no mesmos
percentuais; e ¢) aumento de contribui¢do em 5% para o fundo FUNDEIC/FUNDED exceto o
etanol.

b) Impacto do Coronavirus (COVID-19) nas Demonstracdes financeiras da

Companhia
Em 2020, varios paises, incluindo todos os estados do Brasil em que temos operacdes,
instituiram medidas de isolamento social para combater a pandemia da Covid-19. A Companhia
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implementou um plano de contingéncia com o objetivo de preservar a salde e a integridade de
seus funcionarios, além de garantir a seguranca e a continuidade dado que nossos produtos sdo
considerados atividades essenciais, contribuindo no abastecimento de combustivel do pais.

A extensdo em que a pandemia do Covid-19 pode afetar nossos resultados operacionais,
condicdo financeira e fluxos de caixa dependera de desenvolvimentos futuros, que sdo altamente
incertos e ndo podem ser previstos no momento da divulgagdo dessa demonstracéo financeira,
incluindo novas informacdes que possam surgir sobre a gravidade do Covid-19 e as medidas
tomadas para conter o Covid-19 ou tratar seu impacto.

Considerando o estagio atual da disseminacédo do surto de COVID-19, a Companhia revisou seu
planejamento estratégico e sensibilizou suas premissas para possiveis cenarios considerando
reducéo de volumes e preco de etanol. A reducdo da sua receita em relagdo as projecGes ocorreu
a partir de marco de 2020, sendo o efeito mais severo em abril de 2020 (27% abaixo), em maio
a Companhia teve uma reducdo préximo a niveis de mar¢o (16% abaixo). E em Junho ja
retornou a niveis muito préximos ao projetado, ficando abaixo das projeces iniciais em 1%. O
principal fator foi a reducdo dos pregos de etanol nos meses de marc¢o de abril, sendo que na
data de emissdo das demonstracdes os precos ja haviam apresentado sensivel melhora.

Com base nas informacges disponiveis, as principais avalia¢des e, quando aplicavel, os
principais efeitos da pandemia do Covid-19 em nossos resultados operacionais séo:

i) Reducdo ao valor recuperavel de ativos ndo financeiros e créditos tributarios:

A Companhia avaliou indicativos de eventual perda por reducdo ao valor recuperavel de ativos
ndo financeiros e créditos tributarios e concluiu que, mesmo com uma potencial reducéo nos
fluxos de caixa e resultados esperados para a safra 2020/2021, o valor em uso das unidades
geradoras de caixa continua sendo significativamente superior ao seu valor contabil, bem como,
no caso dos tributos, a expectativa de base tributavel dos principais tributos permanece, além do
fato da maior parte dos tributos néo ter vencimento.

ii) Perda estimada com risco de créditos sobre ativos financeiros:

As perdas pela reducdo ao valor recuperavel associada ao risco de crédito sobre 0s ativos
financeiros é calculada com base no histdrico de perdas incorridas, na situacdo individual dos
clientes e do grupo econdmico ao qual pertencem. Considerando que a Companhia opera
majoritariamente com garantias reais de seus clientes, bem como mantém uma analise criteriosa
de crédito, operando, quando aplicdvel com antecipagdes de dinheiro para envio de produtos,
ndo houve reconhecimento adicional relevante devido a Covid-19.

iii) Liquidez:
A Companhia vem apresentando um nivel de liquidez estavel durante o periodo de pandemia em
decorréncia da demanda por combustivel de seus principais clientes. Durante o primeiro
semestre de 2020 a Companhia néo realizou capitagdes materiais de recursos de terceiro para

manter 0 compromisso com seus passivos financeiros.

iv) Avaliacdo da Continuidade Operacional (Going Concern)
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A Companhia avalia que devido a solida estrutura a organizacional e rigido controle de custos
adotado como valor e seguido por todos 0s setores operacionais e administrativos, ndo ha até o
momento indicios de ndo-continuidade dos negdcios.

Né&o obstante aos efeitos da pandemia do COVID-19, a Companhia continua monitorando os
seus efeitos nos negdcios nos meses subsequentes. Nesse sentido, de acordo com o
acompanhamento dos resultados apurados mensalmente, realizado pela Companhia, a receita
vem apresentando uma média de R$ 116.400 ao més. Vale ressaltar que no primeiro semestre de
2019 a Companhia estava em processo pré-operacional.

A Companhia observou impactos importantes frente as operacdes, entretanto, entende que néo
ha nenhum risco para a continuidade dos negdcios. A Administracdo permanecera monitorando
e mensurando os impactos decorrentes da pandemia, visando avaliar eventuais efeitos
econdmico-financeiros que possam impactar as condicGes financeiras e patrimoniais além de
comprometer a continuidade do negdcio.
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